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ANNOTATSIYA: Mazkur maqgolada inflyatsiya darajasi, Markaziy bankning foiz
stavkalari va ularning iqtisodiy o ‘sishga ta’siri tahlil gilinadi. Inflyatsiya — narxlar
umumiy darajasining o ‘sishi bo ‘lib, u aholining xarid qobiliyatiga, ishlab chiqarish
hajmiga va investitsion muhitga bevosita ta’sir ko ‘rsatadi. Markaziy bank tomonidan
belgilangan foiz stavkalari esa pul-kredit siyosatining asosiy vositasi sifatida
inflyatsiyanijilovlash, iqtisodiy barqarorlikni ta’'minlashva o ‘sishnirag ‘batlantirishda
muhim rol o ‘ynaydi. Maqgolada inflyatsiya va foiz stavkalari o ‘rtasidagi o ‘zaro
bog ‘liglik, ularning iqtisodiy o ‘sishga ijobiy va salbiy ta’sirlari, shuningdek,
O ‘zbekiston sharoitida qo ‘llanilayotgan pul-kredit siyosati misolida amaliy jihatlar
yoritiladi. Tahlil natijalariga ko ‘ra, samarali foiz siyosati inflyatsiyani nazorat qilish
bilan birga, investitsiyalarni jalb etish va igtisodiy faollikni oshirishga xizmat qilishi
mumkin. Shu bilan birga, haddan tashqgari yuqori foiz stavkalari ishlab chigarish va
iste’'molni cheklashi, past stavkalar esa inflyatsion bosimni kuchaytirishi ehtimoli
mavjud.

Kalit so‘zlar: Inflyatsiya, foiz stavkalari, pul-kredit siyosati, Markaziy bank,
iqtisodiy o ‘sish, investitsiya, iste 'mol, ishlab chigarish, monetar siyosat, barqarorlik

ABSTRACT: This article analyzes the inflation rate, the Central Bank's interest
rates, andtheirimpact on economic growth. Inflationisan increase inthe general price
level, whichdirectly affectsthe purchasing power of the population, production volume,
and the investment climate. Interest rates set by the Central Bank, as the main
instrument of monetary policy, play an important role in curbing inflation, ensuring
economic stability, and stimulating growth. The article discusses the relationship
between inflation and interest rates, their positive and negative effects on economic
growth, aswell as practical aspects using the example of monetary policy in Uzbekistan.
Accordingto the results of the analysis, an effective interest rate policy can help control
inflation, attract investment, and increase economic activity. At the same time,
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excessively high interest rates can limit production and consumption, while low rates
canincrease inflationary pressure.

Keywords: Inflation, interest rates, monetary policy, Central Bank, economic
growth, investment, consumption, production, monetary policy, stability

AHHOTANLUSA: B oOauHou cmamvbe aHAIUUPYIOMCA MeMnbl  UHGIAYUU,
npoyenmmuvlie cmasku Llenmpanvnoco 6anka u ux 6mUAHUE HA IKOHOMUYECKUL POCHI.
Hngpnayus — smo nosviwenue odbwe2o yposHs yeH, Komopoe HAnNpAMylo elusem Ha
NOKYnamebHy1o CnocoOHOCMb HAceeHUsl, 00beMbl NPOU3800CMEA U UHBECMUYUOHHBIU
xkmumam. Illpoyenmmuvie cmasxku, ycmauaemeaemvie LlenmpanvHbim 6OaAHKOM KAk
OCHOBHOU UHCMPYMEHM OEHENCHO-KPEeOUMHOU NOJUMUKU, USPATOM 8ANCHYIO POJIb 8
coepoicueanuu  uUHQIAYUU, obecneyeHuu IKOHOMUUECKOU  CcmadbuibHocmu U
cmumyauposanuu pocma. B cmamebe paccmampueaemcs 63auMOC8i3b  MeHCOY
uH@AYUel U NPOYEHMHBIMU CMABKAMU, UX NOJONACUMETbHOe U OmMpUyamebHoe
GUSAHUE HA IKOHOMUHECKUL POCM, d MAaxdce Npakmuyeckue acnekmvl Ha npumepe
O€eHeMNCHO-KpeOumHnou noaumuxku Yzoexkucmana. Ilo pes3yrbmamam auanusa,
a¢phekmusnas nosumuKra npoyYeHmMHbIX CMagoK MoHicem cnocoOCcmeo8ams KOHMPOIO
UHGAYUU, NPUBTEUEHUIO UHBECTNUYUL U NOBLIULEHUIO IKOHOMUYECKOU akmueHocmu. B
Mo Jice 8peMs Upe3MepHO 6blCOKUE NPOYEHMHble CMABKU MO2YM 02PAHUYUBAMb
npou3800cmeo u nompebienue, a HU3KUe CMABKU — YCUIUBAMb UHDIAYUOHHOE
oagneHue.

KnwueBble caoBa: HWugnayus, npoyenmuvie CmasKu, OeHEHCHO-KPeOUMHAs
noaumuxa, Llenmpanvuoiii OAHK, YKOHOMUYECKUL POCM, UHBECMUYUU, nompebieHue,
NPOU3B00CMBO, OCHEHCHO -KPEeOUMHAS NOJUMUKA, CINAOUTLHOCIb

Inflyatsiya va foiz stavkalari igtisodiyotning eng muhim ko ‘rsatkichlari hisoblanadi.
Ular nafaqat makroiqtisodiy bargarorlikni, balki aholining turmush darajasini ham
belgilaydi. Inflyatsiyapulning qadrsizlanishijarayonibo‘lsa, foiz stavkalari kapitalning
qiymati va kredit resurslarining narxini ifodalaydi. Bu mavzuni o‘rganish iqtisodiy
siyosatni tushunish va moliyaviy garorlar gabul gilishda muhim ahamiyatga ega.

O‘zbekiston va jahon iqtisodiyotida inflyatsiya darajasi aholining xarid qobiliyatiga
bevosita ta’sir qiladi. Narxlarning oshishi aholining real daromadlarini kamaytiradi, bu
esa turmush darajasiga salbiy ta’sir ko‘rsatadi. Shu bilan birga, foiz stavkalari kredit
olish va investitsiya kiritish imkoniyatlarini belgilaydi. Foiz stavkalari yuqori bo‘lsa,
tadbirkorlik va iste’mol kreditlari kamayadi, past bo‘Isa — igtisodiy faollik ortadi.

Inflyatsiya va foiz stavkalari o‘zaro bog‘liq bo‘lib, ularni chuqur o‘rganish iqtisodiy
siyosatni samarali yuritish uchun zarur. Markaziy banklar aynan shu ko‘rsatkichlar
orqali igtisodiy barqarorlikni ta’minlashga harakat qiladi.

Inflyatsiya va foiz stavkalari tushunchalarining umumiy ta’rifi
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Inflyatsiya — iqtisodiyotda umumiy narxlar darajasining o‘sishi va pulning
qadrsizlanishijarayoni bo‘lib, u aholining xarid qobiliyatiga, ishlab chiqarish hajmiga
va investitsion muhitga sezilarli ta’sir ko‘rsatadi. Inflyatsiya darajasi yuqori bo‘lsa,
iste’molchilar real daromadining kamayishi, ishlab chigaruvchilar esa resurslar
narxining oshishi bilan yuzlashadi.

Foiz stavkasi — qarz berilgan kapital uchun to‘lanadigan haq, ya’ni kredit
resurslarining narxi hisoblanadi. Markaziy bank tomonidan belgilangan foiz stav kalari
pul-kredit siyosatining asosiy vositasi sifatida inflyatsiyani nazorat qilish, igtisodiy
barqarorlikni ta’minlash va o‘sishni rag‘batlantirishda muhimrol o‘ynaydi.

Inflyatsiya oshganda, odatda foiz stavkalari ham ko‘tariladi, chunki banklar pulning
gadrsizlanishini hisobga oladi. Bu jarayon igtisodiy muvozanatni saglash, investitsiya
oqimini tartibga solish va iste’mol darajasini muvozanatlash uchun zarur mexanizm
sifatida garaladi.

Inflyatsiya nazariyasi

Inflyatsiya igtisodiy jarayonlarning murakkab ko‘rinishi bo‘lib, uni izohlashda turli
nazariy yondashuvlar qo‘llaniladi:

o Pul nazariyasi — inflyatsiya pul massasining haddan tashqari ko‘payishi
natijasida yuzaga keladi. Pul taklifi ortishi narxlarning umumiy darajasini oshiradi.

o Talabinflyatsiyasi—iste’molchilar vainvestitsiyatalabiningortishi narxlarning
ko‘tarilishiga olib keladi. Bu holat ko‘pincha iqtisodiy o‘sish davrida kuzatiladi.

o Taklif inflyatsiyasi — ishlab chiqarish xarajatlarining ko‘tarilishi (masalan,
energiya narxi, xomashyo tannarxi) narxlarning o ‘sishiga sabab bo‘ladi.

« Kutilmalar nazariyasi — aholining kelajakdagi narxlar hagidagi kutishlari
inflyatsiya jarayonini tezlashtirishi mumkin. Masalan, narxlar oshadi degan kutilma
iste’molchilarni tezroq xarid qilishga undaydi, bu esa talabni kuchaytiradi.

Inflyatsiyaning sabablari

o Pul massasining haddan tashqari ko‘payishi— ortigchaemissiyanatijasida pul
qiymati pasayadi, narxlar ko‘tariladi.

o Davlat byudjeti taqchilligi — defitsitni qoplash uchun qo‘shimcha pul
chiqgarilishi inflyatsiyani kuchaytiradi.

o Import narxlarining oshishi — tashqgi bozorlarda energiya resurslari yoki
xomashyo narxi ko‘tarilsa, ichki narxlarga ham ta’sir qiladi.

o Ishlab chiqarish xarajatlarining ko‘tarilishi — xomashyo, energiya, ishchi
kuchi narxi oshsa, mahsulot tannarxi ko‘tarilib, umumiy narxlar darajasi ortadi.

« Talabning ortishi — aholining iste’mol talabi ishlab chigarishdan tezroq o*sib
ketsa, narxlar ko‘tariladi.

Inflyatsiya turlari

o Mo‘tadil inflyatsiya — yillik 5-10% atrofida, iqtisodiy o‘sish jarayonida gabul
gilinadigan daraja.
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o Yuqori inflyatsiya — narxlarning tez o‘sishi, iqtisodiy barqarorlikka xavf
tug‘diradi.

o Giperinflyatsiya — yillik minglab foiz darajasida, pulning deyarli butunlay
gadrsizlanishiga olib keladi.

« Kutilgan inflyatsiya — aholining kutishlariga mos ravishda shakllanadi,
masalan, ish haqi indeksatsiyasi bilan bog*‘liq.

« Kutilmagan inflyatsiya — iqtisodiy subyektlar kutmagan tarzda yuzaga keladi,
bu eng xavfli ko‘rinishlardan biri.
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