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Annotatsiya. Ushbu maqgolada O ‘zbekiston Respublikasida amalga oshirilayotgan
iqtisodiy islohotlar jarayonida yashil moliyalashtirish instrumentlarining roli va
samaradorligi tahlil gilinadi. So ‘nggi yillarda mamlakatmizda bargaror taragqiyotga
erishish, atrof-muhitga salbiy ta’sirni kamaytirish hamda energiya tejamkor
texnologiyalarni joriy etish davlat siyosatining ustuvor yo ‘nalishlaridan biriga aylangan.
Shu munosabat bilan yashil obligatsiyalar, yashil kreditlar, gayta tiklanuvchi energiya
loyihalarini qo ‘llab-quvvatlash dasturlari va xalgaro moliyaviy institutlar bilan hamkorlik
mexanizmlari kabi moliyaviy instrumentlarning amaldagi holati va natijadorligi
o ‘rganiladi. Magolada ushbu instrumentlardan foydalanishning iqtisodiy samaralari, ularni
tatbig etishda uchrayotgan institutsional va huquqiy muammolar, shuningdek, xalgaro
tajriba asosida takomillashtirish bo ‘vicha takliflar keltiriladi. Tadgigot natijalari
O ‘zbekistonda yashil iqtisodiyotga o ‘tish jarayonini jadallashtirish hamda moliyaviy
barqarorlikni oshirishda muhim hisoblanadi.

Kalit so‘zlar: yashil moliyalashtirish, yashil iqgtisodiyot, qayta tiklanuvchi energiya,
ekologik bargarorlik, yashil obligatsiyalar, iglim moliyasi, milliy taksonomiya, shaffoflik,
energiya samaradorligi, igtisodiy islohotlar.

EFFECTIVENESS OF GREEN FINANCING INSTRUMENTS IN THE
CONTEXT OF ECONOMIC REFORMS IN UZBEKISTAN

Abstract. This article analyzes the role and effectiveness of green financing instruments
in the process of economic reforms implemented in the Republic of Uzbekistan. In recent
years, achieving sustainable development, reducing negative environmental impacts, and
introducing energy-efficient technologies have become among the priority directions of
state policy. In this regard, the study examines the current state and efficiency of financial
instruments such as green bonds, green loans, support programs for renewab le energy
projects, and cooperation mechanisms with international financial institutions. The article
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also evaluates the economic benefits of using these instruments, identifies institutional and
legal challenges in their implementation, and presents proposals for improvement based on
international experience. The research findings are significant for accelerating
Uzbekistan’s transition to a green economy and enhancing financial sustainability.

Keywords: green financing, green economy, renewable energy, environmental
sustainability, green bonds, climate finance, national taxonomy, transparency, energy
efficiency, economic reforms.

3OOEKTUBHOCTb MHCTPYMEHTOB 3EJIEHOIO ®UHAHCUPOBAHU S
B KOHTEKCTE 3KOHOMMNYECKUX PE®OPM B Y3BEKUCTAHE

AHHOTAIUA. B OauHOU cmamve aHam3UpyrOmcs poib U 3pgdexmuenocmo
UHCMPYMEHMO8 3e1EéH020 (UHAHCUPOBAHUS 6 Npoyecce peamu3ayuit IKOHOMUUECKUX
pedopm 6 Pecnybnuxe Yzbexucman. B nocreouue 200vl O0ocmudicerue yCmouduso2o
PA36UMUsl, CHUJCEHUE He2aMmUBHO20 B8030eUCMBUs HA OKPYHCAWYIO cpedy U GHedpeHue
9HepeocOepecaowux —MexHON02Ull CMaad OOHUM U3 NPUOPUMEMHbIX HANPAGIeHUU
20CY0apcmeeHHol noaumuku. B ceasu ¢ smum usyuwaemcs mekywee cOCmosiHue Uu
Pe3yIbmamueHOCb MAKUX PUHAHCOBLIX UHCMPYMEHMO8, KAK 3eléHble 00auayuu, 3eiéHvie
Kpeoumsl, Npocpammbl NOOOEPIHCKU NPOEKMO8 8 00aACmU 80300HOGIAEMOU IHEePeMUKU,
MAKIHce MEXAHUIMbL COMPYOHUYECBA C MENCOYHAPOOHBIMU (DUHAHCOBLIMU UHCTMUMYMAMU.
B cmamve paccmampuearomcsi dKoHOMUYecKue IhGexkmsl UCNONb30BAHUS OAHHBIX
UHCMPYMEHMOB, BbIAGNAIOMCS UHCTUMYYUOHAIbHbIE U NPABO8ble NPoDdIeMbl UX GHeOpeHUs,
a makdce Nnpeonazaromcs mepvl no COBEPULCHCMBOBAHUIO C YUEMOM MeHCOVHAPOOHO20
onvima. Pe3ynbmamul ucciedo8anus umerom 6adxcHoe 3HaueHue OJisl YCKOPEeHUs nepexooa
Vzbexucmana k 3e1éHoli IKOHOMUKE U NOBbIULEHUS PUHAHCOBOU YCMOUYUBOCMU.

KnloueBble cioBa: 3enénoe unancuposanue, 3e1éHas IKOHOMUKA, 80300HOBNAEMAs
9Hepeus,  IKOJIO2UHEeCKAs  YCMOUYUBOCMb,  3€léHble  00auayul,  KIUMamuyeckoe
@unancuposanue, HAYUOHATbHAS MAKCOHOMUS, NPO3PAYHOCIb, IHEP203phekmusHocmy,
9KOHOMUYECKUE pedopMbl.

Kirish. So‘nggi yillar ichida O‘zbekiston hududida kuzatilgan keskin iglim o‘zgarishlari
ekologik muvozanatning buzilishiga hamda tabiiy resurslarning izchil kamayishiga sabab
bo‘Imogda. Havo haroratining sezilarli darajada oshishi, suv resurslarining qisgarishi,
yerlarning degradatsiyasi va biologik xilma-xillikning pasayishi kabi jarayonlar
mamlakatning iqtisodiy rivojlanish ko‘rsatkichlariga bevosita ta’sir etayotgan omillar
hisoblanadi. Ushbu ekologik cheklovlar iqti,s__pdiyotning asosiy tarmoq/larida samaradorlikni
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susaytirib, resurslardan foydalanish xarajatlarining ortishiga va iqtisodiy bargarorlikning
zaiflashishiga olib kelmogda. Shu nuqtayi nazardan, iglim xavflarini kamaytirish,
resurslardan ogilona foydalanish va ekologik bargaror rivojlanishni ta’minlashga garatilgan
yashil igtisodiyot konsepsiyalari mamlakatimiz uchun magbul yechim sifatida ko‘rilmoqda.
Yashil iqtisodiyotga o‘tish jarayonida moliyaviy mexanizmlarning, xususan, yashil
moliyalashtirish instrumentlarining o‘rni alohida ahamiyat kasb etadi. Mazkur instrumentlar
ekologik yo‘naltirilgan investitsiya loyihalarini go‘llab-quvvatlash, xususiy sektorni
rag‘batlantirish, xalgqaro moliyaviy resurslarni jalb etish hamda igtisodiy transformatsiyani
tezlashtirishga xizmat qiladi. Shu bois O‘zbekistonda yashil moliyalashtirish
instrumentlarining samaradorligini baholash va ularning igtisodiy islohotlar kontekstidagi
o‘rnini aniglash ilmiy va amaliy jihatdan dolzarb masala hisoblanadi. Mazkur jarayonni
institutsional jihatdan qo‘llab-quvvatlash maqgsadida 2019-2030 vyillarga mo‘ljallangan
“Yashil igtisodiyotga o‘tish strategiyasi” (PQ-4477) qabul gilingan bo‘lib, unda transport
xarajatlarini gisgartirish va transport sohasining samarali faoliyatini ta’minlashga garatilgan
yagona kompleks rivojlanish siyosatini shakllantirish, shaharni uzoq muddatli rivojlantirish
rejalari va ekologik xavfsizlik choralariga muvofiq “yashil” transportni rivojlantirish [1]
kabi aniq maqgsad belgilangan. Ushbu strategiya yashil loyihalarni moliyalashtirish
mexanizmlarini, jumladan yashil kreditlar va investitsiyalarni keng joriy etish zaruratini
asoslab beradi, shuningdek, O‘zbekistonda yashil moliyalashtirish instrumentlarining
samaradorligini baholash va ularni igtisodiy islohotlar kontekstida tadqiq etish uchun
huquqiy poydevor yaratadi.

Asosiy qgism. O‘zbekiston Respublikasida iqtisodiy islohotlarning ustuvor
yo‘nalishlaridan biri sifatida e’tirof etilgan yashil moliyalashtirish instrumentlarining
samaradorligi, bevosita mamlakatning izchil rivojlangan huquqiy va institutsional bazasi
bilan belgilanadi. Bu samaradorlik nafagat sarmoyalarni jalb qilish tezligi, balki ularning
ekologik-igtisodiy magsadlarga muvofiq ravishda, shaffoflik asosida yo‘naltirilishi bilan
o‘lchanadi.

1. Strategik huquqiy zamin va instrumentlarga yo‘nalish

Yashil moliyalashtirishning huquqiy asosi o‘z ildizlarini 1992-yil 9-dekabrda gabul
gilingan “Tabiatni muhofaza qilish to‘g‘risida”gi Qonundan oladi. Ushbu Qonun yashil
sarmoyalarni qo‘llab-quvvatlash uchun zarur ekologik majburiyatlar va xavfsizlik
prinsiplarini belgilab, barcha igtisodiy faoliyatni atrof-muhit me’yorlariga bo‘ysundiradi.
Qonunning 3-moddasida [2] iqtisodiy faoliyatni atrof-muhit me’yorlariga bo‘ysundirish
majburiyligi belgilangan. Ushbu norma shuni anglatadiki, barcha korxona va tashkilotlar
ekologik talablarni inobatga olgan holda faoliyat yuritishi kerak. Ya’ni, moliyaviy
resurslarni  jalb  qilishda ham, loyiha ekologik xavfsizlikni ta’minlamasa, u
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moliyalashtirilishi mumkin emas. Shu bilan gqonunda belgilangan majburiyatlar investorlar
va davlat organlari uchun me’yoriy asos sifatida xizmat qiladi, sarmoyaning ekologik
magsadga muvofigligi nazorat gilinadi. Shu fundament ustiga 2019-yil 4-oktabrdagi
O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining “O‘zbekiston Respublikasining 2030-yilgacha
“yashil” igtisodiyotga o‘tish strategiyasini tasdiqlash to‘g‘risida’’gi Qarori (PQ-4477) bilan
strategik yo‘nalish mustahkamlandi. Strategiya yashil instrumentlarning mamlakatninguzoq
muddatli iqtisodiy maqsadlariga erishishdagi siyosiy ustuvorligini belgiladi. Mazkur
Qarorning 5-bandida [3] yashil moliyalashtirish instrumentlarini joriy etish va ekologik
loyihalarni moliyalashtirishdagi davlat rag‘batlari ko‘rsatilgan. Bu norma moliyaviy va
investitsion resurslarning maqsadli va shaffof tarzda yo‘naltirilishini kafolatlaydi. Shu
tarzda, garor investitsiyalarning ekologik bargarorligini oshirish va yashil igtisodiyotga
o‘tish jarayonini tezlashtirish imkonini beradi. Moliyaviy instrumentlarning asosiy
yo‘nalishini aniqlashda 2020-yilda e’lon qilingan “Yashil energiya” Konsepsiyasi [4] hal
qiluvchi rol o‘ynadi. Konsepsiya Qayta Tiklanuvchi Energiya loyihalarini eng yuqori
investitsion ustuvorlik sifatida belgilab, yashil obligatsiyalar, iglim kreditlari valizing kabi
instrumentlarning investitsion samaradorligini oshirish imkonini berdi. Ushbu yo‘nalish
2023-yil 16-fevraldagi “2023-yilda gayta tiklanuvchi energiya manbalarini va energiya
tejovchi texnologiyalarni joriy etishni jadallashtirish chora-tadbirlari to‘g‘risida”gi Qaror
bilan yanada kuchaytirildi, 15-bandiga [5] binoan 2023-yil 1-apreldan boshlab respublika
hududlarida aholi xonadonlariga kichik quvvatli (umumiy quvvati 50 kVt gacha) quyosh
panellarini o‘rnatishni rag‘batlantirish bo‘yicha “Quyoshli xonadon” dasturi (keyingi
o‘rinlarda — Dastur) amalga oshirilsin. 2023-yilda 37 ming aholi xonadonlarida kichik
quvvatli gayta tiklanuvchi energiya manbalari qurilmalarini o‘rnatish rejasi muvofiq
tasdiglansin, zero hujjat yashil instrumentlar bilan moliyalashtiriladigan loyihalarning soni
va hajmini oshirish uchun aniq huquqiy rag‘batlar va qo‘shimcha kafolatlarni belgiladi .

2. Boshgaruv va institutsional muvofiglashtirish orgali samaradorlikning oshishi

Yashil moliyalashtirish instrumentlarining amaliy samaradorligini ta’minlash uchun
markazlashgan boshqaruv mexanizmi joriy etildi. O‘zbekiston Respublikasi Vazirlar
Mahkamasining 514-sonli 2023-yil 29-sentabrdagi “Yashil” iqtisodiyotga o‘tish jarayonini
boshqarish tizimini tashkil etish chora-tadbirlari to‘g‘risida”gi Qarorining 3-bandida [6]
“yashil” iqtisodiyot masalalarini muvofiqlashtirish vazifasi yuklangan rahbar o‘rinbosarlari
tomonidan quyidagi chora-tadbirlar amalga oshiriladi:

respublika ijro etuvchi hokimiyat organi yoki xo‘jalik birlashmasi faoliyatiga oid “yashil”
iqtisodiyot masalalarini muvofiglashtirish;

tegishli soha va ishlab chiqgarish tarmoglarining tabiiy resurslardan bargaror va samarali
foydalanish tamoyillariga rioya etishini ta’rr}_i_nlash;
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igtisodiyot sohasining tabiiy ofatlar va iqlim o°‘zgarishiga nisbatan barqarorligini
ta’minlash choralarini ko‘rish;

iqtisodiyot tarmoqlarining “yashil” va kam uglerodli rivojlanishga qaratilgan chora-
tadbirlarini amalga oshirish, shu jumladan, gayta tiklanuvchi energiya manbalari va
energiya samarador texnologiyalarni joriy gilish;

“yashil” innovatsiyalarni joriy etish va ushbu sohaga investitsiyalarni jalb qilish
choralarini ko ‘rish;

tarmoq tashkilotlarining barqaror ishlab chiqarish ko ‘rsatkichlarini yaxshilash magsadida
“yashil” iqtisodiyotga o‘tishga qaratilgan rejalarini amalga oshirish va rivojlantirish
istigbollari bo‘yicha takliflar ishlab chiqish;

energiya va resurs samaradorligini oshirish hamda kam chiqgindili mahsulotlar ishlab
chigarish magsadida ilmiy tashkilotlar va ishlab chiqarish sektori o‘rtasida integratsiyani
ta’minlash;

uzoq muddatli istigbolda barqaror ish o‘rinlarini yaratish uchun “yashil” iqtisodiyotga
o‘tish davrida xodimlar malakasini oshirish va ularni qayta tayyorlash, shuningdek, ularning
“yashil” o‘sish bo‘yicha salohiyatini oshirish va inson kapitalini rivojlantirishdan iborat.
Ushbu hujjatlar yashil o‘sish magsadlari bilan iqtisodiy tarmoqlarning rivojlanish
strategiyalarini idoralararo darajada muvofiglashtiruvchi tizim yaratdi. Natijada, yashil
instrumentlar orqali jalb qilingan moliyaviy resurslar turli byurokratik to‘siglarsiz, aniq
belgilangan milliy ustuvor loyihalarga tezkor va funksional samaradorlik bilan
yo‘naltirilmoqda. Institutsional infratuzilmaning mustahkamlanishi, investitsiya loyihalarini
ko‘rib chiqish jarayonini tezlashtirib, investorlar uchun xatarlarni kamaytirdi.

3. Shaffoflik va hisobdorlik orqali kapitalning integratsiyasi

Yashil instrumentlarning samaradorligi fagat ichki talablar bilan emas, balki ularning
xalqgaro kapital bozorlariga integratsiya darajasi bilan ham o‘lchanadi. Bu boradagi asosiy
gadam 2023-yil 25-oktabrda gabul gilingan “Milliy “Yashil” iqtisodiyot taksonomiyasini
tasdiqlash to‘g‘risida”gi Qaror [7] bo‘ldi. Taksonomiya vyashil obligatsiyalar kabi
instrumentlarning moliyaviy shaffofligini ta’minlab, qaysi loyihalar rasmiy “yashil” deb tan
olinishi uchun aniq, ilmiy asoslangan va xalqaro me’yorlarga mos mezonlarni belgiladi. Bu
chora “yashil yuvish” (greenwashing) xavfini kamaytirib, yashil instrumentlarga bo‘lgan
xalgaro investor ishonchining oshishiga va jalb gilinayotgan sarmoyaning magsadli
samaradorligini rasman tasdiglashga xizmat qildi. Nihoyat, 2024-yil 5-iyundagi
“O‘zbekiston Respublikasida yashil iqtisodiyotga o‘tishda milliy shaffoflik tizimini joriy
etish chora-tadbirlari to‘g‘risida”gi Qaror [8], moliyalashtirilgan loyihalarning aniq
ekologik ta’sirini (masalan, karbonat angidrid emissiyasining kamayishi) shaffof tarzda
o‘lchash va investorlarga yetkazishni ta’migl_adi. Shu mexanizm nafaqat ichki hisobdorlikni
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ta’minlaydi, balki yirik xalqaro ESG fondlari va banklari bilan hamkorlikni mustahkamlab,
yashil sarmoyaning migdoriy va sifat jihatidan bargaror ogimini kafolatlaydi.

O‘zbekiston sharoitida yashil moliyalashtirish instrumentlarining samaradorligini
oshirish va ularni xalgaro bozorlar bilan integratsiya gilish uchun bir gator chora-tadbirlar
tavsiya etiladi. Birinchidan, yashil moliyalashtirishning huquqiy bazasini yanada
mustahkamlash magsadida mavjud gonun va garorlarningamaliy ijrosini doimiy monitoring
qilish, investorlarga aniq va shaffof mexanizmlar orqali moliyaviy rag‘batlarni taqdimetish
muhim. Shu bilan birga, xalgaro tajribada, masalan, Yevropa Ittifoqi va Xitoyda, yashil
obligatsiyalar va iqlim kreditlari uchun standartlashtirilgan taksonomiyalar orgali
loyihalarning ekologik mezonlari aniqlanadi. O‘zbekiston ham shunga o‘xshash milliy va
xalgaro standartlarni birlashtirib, investorlar uchun ishonchli platformani yaratis hi mumkin.

Ikkinchidan, institutsional mexanizmlarni yanada samarali gilish lozim. Xalgaro
tajribada, masalan, Germaniya va Shvetsiyada yashil moliyalashtirish loyihalari uchun
alohida boshqaruv markazlari, ekspert guruhi va monitoring tizimlari mavjud bo‘lib, bu
loyihalarning tezkor moliyalashtirilishi va ekologik samaradorligini ta’minlaydi.
O‘zbekiston sharoitida bu tajriba asosida, tarmoqaro muvofiqlashtirish, resurslar
samaradorligi va investorlarni qo‘llab-quvvatlash tizimi yanada kuchaytirilishi mumkin.

Uchinchidan, shaffoflik va hisobdorlikni kuchaytirish zarur. Yashil moliyalashtirilgan
loyihalarning ekologik natijalari — karbon emissiyasining kamayishi, energiya tejalishi
yoki chiqindilarni kamaytirish kabi ko‘rsatkichlar — muntazam ravishda ochiq ma’lumot
sifatida tagdim etilishi lozim. Xalgaro tajribada bu ESG (Environmental, Social,
Governance) standartlari orqali amalga oshiriladi. O‘zbekiston ham shaffoflik
mexanizmlarini mustahkamlash, loyiha natijalarini auditorlik orgali tasdiglash va xalgaro
ESG fondlari bilan hamkorlikni kengaytirish imkoniyatiga ega.

To‘rtinchidan, yashil innovatsiyalarni rivojlantirish va kichik quvvatli qayta tiklanuvchi
energiya manbalarini joriy qilish dasturlarini kengaytirish tavsiya etiladi. Misol uchun,
Yevropa va Janubiy Koreya tajribasida aholiga kichik quvvatli quyosh panellari uchun
kreditlar va soliq imtiyozlari beriladi, bu esa hududlarda yashil energiya iste’molini
tezlashtiradi. O‘zbekiston ham “Quyoshli xonadon” dasturini yanada kengaytirib, aholining
kichik quvvatli quyosh panellariga bo‘lgan talabini rag‘batlantirishi mumkin.

Xulosa. O‘zbekiston Respublikasida yashil moliyalashtirish instrumentlarining
samaradorligi ularning huquqiy asoslari, institutsional tizimi va shaffoflik mexanizmlari
bilan bevosita bog‘liq. 1992-yildan boshlab qabul qilingan “Tabiatni muhofaza qilish
to‘g‘risida”gi Qonun, 2019-yilda tasdiglangan yashil igtisodiyot strategiyasi, shuningdek,
2023-2024 yillarda gabul gilingan garorlar yashil moliyalashtirishning huquqgiy, moliyaviy
va ekologik samaradorligini ta’minlovchi a;_s___osiy normalarni tashkil giladi. Xalgaro tajriba
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ko‘rsatadiki, yashil moliyalashtirish samaradorligi uchun huquqiy barqarorlik, institutsional
muvofiglik va shaffoflik birlashtirilgan holda ishlashi muhimdir. Shu nuqtai nazardan,
O‘zbekiston mamlakatida yashil moliyalashtirishning rivojlanishi faqat sarmoyalarni jalb
qgilish bilan cheklanmay, balki ekologik barqgarorlik va igtisodiy rivojlanish magsadlariga
muvofiq bo‘lishi lozim. Shu bilan birga, mavjud dasturlarni kengaytirish, xalgaro ESG
standartlari bilan integratsiya gilish, shaffof monitoring tizimlarini mustahkamlash va
aholiga kichik quvvatli qgayta tiklanuvchi energiya manbalarini joriy qilish orqali
O‘zbekiston yashil moliyalashtirish instrumentlarini samarali va bargaror tarzda rivojlantira
oladi. Bu esa, o‘z navbatida, mamlakat iqtisodiyotining kam uglerodli rivojlanishi va yashil
iqtisodiyotga o‘tish strategiyasini muvaffaqiyatli amalga oshirishga xizmat qiladi.
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5. 2023-yilda gayta tiklanuvchi energiya manbalarini va energiya tejovchi
texnologiyalarni  joriy  etishni  jadallashtirish  chora-tadbirlari  to‘g‘risida -
https://lex.uz/uz/docs/-6385716

6. https://lex.uz/ru/docs/-6622631

7. Milliy “Yashil” igtisodiyot taksonomiyasini tasdiglash to‘g‘risida -
https://lex.uz/uz/docs/-6644013

8. O‘zbekiston Respublikasida yashil igtisodiyotga o‘tishda milliy shaffoflik tizimini
joriy etish chora-tadbirlari to‘g‘risida - https://lex.uz/uz/docs/-7245895
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