YANGI O‘ZBEKISTON, YANGI TADQIQOTLAR JURNALI
Volume 2 Issue 7 05.04.2025
https://phoenixpublication.net/ Online ISSN: 3030-3494

O‘ZBEKISTON IQTISODIYOTIGA XORIJIY SARMOYANI JALB
ETISHDA SAMARALI MOLIYAVIY USULLAR

Abdirahmonova Sarvinoz Mirzoxid gizi
O zbekiston Respublikasi Bank — Moliya Akademiyasi
Magistranti

Annotatsiya:  Ushbu maqolada O ‘zbekiston  Respublikasining  xorijiy
investitsiyalarni jalb qilish siyosati hamda bu jarayonda qo ‘llanilayotgan samarali
moliyaviy usullar atroflicha tahlil gilinadi. Jahon iqgtisodiyotida ragobat kuchayib
borayotgan bir davrda mamlakat iqtisodiy o ‘sishining asosiy drayverlaridan biri
sifatida xorijiy sarmoya oqimini ko ‘paytirish dolzarb ahamiyat kasb etadi. Shu
munosabat bilan, maqolada solig va bojxona imtiyozlari, davlat tomonidan
kafolatlangan investitsiya himoyasi, erkin iqtisodiy zonalar faoliyati, IPO va
obligatsiyalar orgali moliyalashtirish kabi zamonaviy moliyaviy mexanizmlarning
afzalliklari yoritiladi. Bundan tashqari, xalgaro moliya institutlari bilan hamkorlikda
amalga oshirilayotgan kredit liniyalari, FinTech yechimlari, ragamli moliyaviy
infratuzilma va investitsiya fondlarining iqtisodiyotga ta’siri ham tahlil qilinadi.
Mazkur magqgola xorijiy sarmoyadorlar uchun O ‘zbekistonda yaratilayotgan qulay
shart-sharoitlarni ochib beradi, shuningdek, mavjud muammolar va ularni bartaraf
etish bo ‘yicha amaliy tavsiyalarni ilgari suradi.

Kalit so‘zlar: Xorijiy investitsiyalar, O ‘zbekiston igtisodiyoti, moliyaviy usullar,
sarmoyaviy muhit, solig imtiyozlari, davlat kafolatlari, kapital bozori, xalgaro
moliyalashtirish, FinTech, ragamli moliya, erkin iqgtisodiy zonalar, investitsiya
siyosati, igtisodiy islohotlar.

AHHOTAaUMsI: B cmamve Oaemcsi nodpobHuvili ananus noaumuxu Pecnybauxu
V3bexucman no npusneuenuro UHOCMPAHHBLIX UHBECMUYUL U  IPDEKMUBHBIX
QDUHAHCOBBIX MemOo008, UCNOAL3YEeMbIX 8 dmoM npoyecce. B anoxy pacmywetl
KOHKYpEeHYUU 6 MMpO@Oﬁ IKOHOMUKE  yeBE€IUYCeHUE npumokxa UHOCMPAHHbLX
MH@@CWH/{L;MIZ umeem HeoOmJIONCHOEe 3HAYeHUe KAk OOUH U3 OCHOGHBLIX d)dKWlOpOG
IKOHOMUYECKO2O0 pocma CmpdaHbl. B omou ceazu 6 cmamve oceewyaromcs
npeumyuiecmead COBPEMEHHbBIX qbuH(ZHCOGle MEXAHRU3MOB, MAKUX KAK HAJl10206ble U
MAaMOJIICEHHbLE J1b2OMbl, cAPAHNMUPO6AHHAA eocydapcmeojw sawuma uHeecmuuuL?,
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@DYHKYUOHUPOBAHUE CBOOOOHBIX IKOHOMUUECKUX 30H, (unancuposanue uepes PO u
oonueayuu. Kpome mozco, Oyoem npoanaiuzuposamo 6uusHue HA SKOHOMUKY
KpeOUumHbwlx JUHUll, punmex-peuieHull, yugposou punarcosol ungppacmpykmypol u
UHBECMUYUOHHBIX  (DOHO08,  Peanu3yemvlX COBMECMHO C  MeHCOYHAPOOHbIMU
qbuHaHCOGblMu uUHcmumymamul. B cmampve pacKkpuvlearomcs 6ﬂa201/lpu}ln/IHbl€ ycioeuA,
cozoasaemvle 6 Yzbexucmane Ons UHOCMIPAHHbLIX UHBECMOPOB, A MAKIHCE
npedcmaeﬂenbl umeroujuecs np06ﬂ€Mbl u npakmudeckKue pekomeH()auuu no ux
YCMpAaHeHuro.

KuaroueBble cJioBa: HuocmpaHHbze uneecmuyuu, 9SKOHOMUKA Y36ekucmaﬁa,
gbuHchoebze Memoabz, UHeEeCMUYyUuOHHAA cpeda, Hajlocoeble J1b2omul,
20CY0apcmeentble 2apaHmui, PolHOK Kanumaid, MedcoyHapooHoe QUHaAHCUposaHue,
FinTech, yugposvie punancel, c60600nble dKOHOMUYECKUE 30HbI, UHEECMUYUOHHAS
nojaumuKka, SOKOHomudeckKkue p€d70pﬂ/lbl.

Abstract: This article provides a comprehensive analysis of the policy of the
Republic of Uzbekistan to attract foreign investment and the effective financial
methods used in this process. In an era of increasing competition in the global
economy, increasing the inflow of foreign investment as one of the main drivers of the
country's economic growth is of urgent importance. In this regard, the article
highlights the advantages of modern financial mechanisms such as tax and customs
privileges, state-guaranteed investment protection, the operation of free economic
zones, financing through IPOs and bonds. In addition, the impact of credit lines
implemented in cooperation with international financial institutions, FinTech
solutions, digital financial infrastructure and investment funds on the economy is also
analyzed. This article reveals the favorable conditions being created in Uzbekistan
for foreign investors, as well as puts forward existing problems and practical
recommendations for their elimination.

Keywords: Foreign investments, economy of Uzbekistan, financial methods,
investment environment, tax incentives, state guarantees, capital market,
international financing, FinTech, digital finance, free economic zones, investment
policy, economic reforms.

Kirish. Zamonaviy global iqgtisodiy munosabatlar sharoitida har bir davlat
o‘zining iqtisodiy salohiyatini oshirish, milliy ishlab chigarishni modernizatsiya
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gilish va raqobatbardoshligini kuchaytirish magsadida xorijiy investitsiyalarni jalb
etishga alohida e’tibor qaratmoqda. Xorijiy sarmoya nafagat qo‘shimcha moliyaviy
resurs manbai, balki yangi texnologiyalar, ilg‘or boshqaruv tajribasi va xalgaro savdo
alogalariga chigish imkonini ham beradi. Aynigsa, rivojlanayotgan mamlakatlar
uchun xorijiy investitsiyalar iqtisodiy o‘sishning eng muhim omillaridan biri
hisoblanadi. O‘zbekiston Respublikasi ham oxirgi yillarda ochiq va liberallashgan
iqtisodiy siyosat yuritishga o‘tgan bo‘lib, xorijiy investorlar uchun qulay investitsiya
muhitini shakllantirishni ustuvor vazifalardan biri sifatida belgilab olgan. 2017-yildan
boshlab amalga oshirilayotgan tub islohotlar, erkin iqtisodiy zonalarning tashkil
etilishi, soliq va bojxona tizimidagi qulayliklar, shuningdek, sarmoyalarni huquqiy
himoya qilish bo‘yicha gabul qilingan normativ hujjatlar xorijiy kapital oqimini
sezilarli darajada oshirmoqda. Shu bilan birga, xorijiy investitsiyalarni samarali jalb
etishda moliyaviy vositalarning roli nihoyatda muhimdir. “Xorijiy investitsiyalar — bu
fagat moliyaviy resurs emas, balki yangi texnologiyalar, boshgaruv tajribasi va
xalgaro bozorga kirish imkoniyatidir. Shu boisdan ularni jalb qilish strategik
ahamiyatga ega.” Bugungi kunda global moliyaviy tizimning jadal rivojlanishi,
ragamli texnologiyalar asosida yaratilgan yangi moliyaviy mexanizmlar va xalgaro
kapital bozorlarining ochigligi O‘zbekiston uchun ham keng imkoniyatlar
yaratmoqda. Shu sababli, xorijiy sarmoyani jalb etishda zamonaviy va samarali
moliyaviy usullardan foydalanish masalasi alohida tahlil va e’tiborni talab etadi [1].
Mazkur maqolada Ofzbekiston iqtisodiyotiga xorijiy sarmoyani jalb qilishda
go‘llanilayotgan samarali moliyaviy vositalar, ularning afzalliklari va amaliyotdagi
qo‘llanilish xususiyatlari tahlil gilinadi. Shuningdek, mavjud muammolar va ularni
hal etish yo‘llari ham ko‘rib chiqiladi.

Adabiyotlar tahlili. Xorijiy investitsiyalarni jalb etish bo‘yicha olib borilgan
ilmiy tadqiqotlar, asosan, investitsion muhit, moliyaviy rag‘batlantirish choralari,
sarmoya xavfini kamaytirish mexanizmlari hamda sarmoyadorlar ishonchini oshirish
vositalarini gamrab oladi. Xususan, igtisodiy bargarorlik, gonunchilikdagi kafolatlar
va soliq imtiyozlari xorijiy sarmoyani jalb etishda muhim omillar sifatida ko‘rsatiladi.
Mahkamova Z.M. tomonidan xorijiy sarmoyaning milliy iqtisodiyotga ta’siri haqida
olib borilgan tahlillarda, aynigsa, erkin igtisodiy zonalar va ularning investitsion
jozibadorligi hagida muhim fikrlar ilgari surilgan. Uning tadgiqotida davlat
tomonidan yaratilgan qulay huquqiy va iqtisodiy shart-sharoitlar xorijiy investorlar
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uchun muhim turtki bo‘lishi ta’kidlangan. “Kapital bozori vositalari — PO,

obligatsiyalar va investitsiya fondlari — igtisodiyotni uzog muddatli moliyalashtirish
uchun eng samarali mexanizmlardan biridir’[2]. Shuningdek, O‘zbekiston
Respublikasi Investitsiyalar va tashqgi savdo vazirligi, Markaziy bank hamda Davlat
statistika qo‘mitasi tomonidan e’lon qilingan rasmiy statistik ma’lumotlar,
mamlakatga kirib kelayotgan xorijiy investitsiyalar hajmi, ularning yo‘nalishlari
hamda tarmoqlar kesimidagi taqsimoti to‘g‘risida muhim faktik asoslarni beradi.
Xalgaro moliyaviy tashkilotlar — Jahon banki, Xalqaro valyuta jamg‘armasi (IMF),
Yevropa tiklanish va taraqqgiyot banki (EBRD) tomonidan chop etilgan hisobotlarda
esa investitsion muhitni baholashda moliyaviy infratuzilmaning rivojlanishi, biznes
yuritish qulayligi va moliyaviy barqarorlikka alohida e’tibor qaratilgan. “Xorijiy
investorlar uchun ishonch muhimroqdir, bu esa bargaror iqtisodiy siyosat,
qonunchilikdagi kafolatlar va shaffof muhit orqali ta’minlanadi.” Moliyaviy
mexanizmlar — [PO, Kkorporativ obligatsiyalar, investitsiya fondlari, ragamli
moliyaviy xizmatlar — haqgida O‘zbekiston bank tizimi va fond bozori bo‘yicha
so‘nggi tahliliy materiallar asosida ilmiy xulosalar chiqarilgan. Bu borada,
Bobojonov A. va boshga mualliflar tomonidan yozilgan magolalarda mahalliy kapital
bozorining rivojlanish sur’atlari xorijiy investitsiyalarni jalb etishda qanday rol
o‘ynashi aniq misollar orqali tahlil gilingan. Ragamli moliyaviy xizmatlar xorijiy
investorlar uchun vagt va xarajatlarni sezilarli darajada kamaytiradi, bu esa mamlakat
investitsion jozibadorligini oshiradi.” Umuman olganda, mavjud adabiyotlar xorijiy
sarmoya uchun qulay muhit yaratishning huquqiy, igtisodiy va moliyaviy jihatlarini
yoritadi. Biroq, ba’zi tadqiqotlarda zamonaviy raqamli moliyaviy vositalarning
investitsiya jalb qilishdagi o‘rni yetarli darajada yoritilmagan, bu esa ushbu maqola
orqali to‘ldirilmoqda [3,4].

Tadgigot muhokamasi. O‘zbekiston iqtisodiyotiga xorijiy sarmoyani jalb qilish
bo‘yicha so‘nggi yillarda amalga oshirilayotgan islohotlar natijasida investitsiya
mubhiti tubdan o‘zgarib bormoqda. Tahlillar shuni ko‘rsatmoqdaki, sarmoyadorlar
uchun vyaratilayotgan moliyaviy qulayliklar va zamonaviy vositalar ularning
ishonchini mustahkamlashga xizmat gilmoqda. Biroq, mavjud mexanizmlarning
samaradorligi har doim ham teng darajada bo‘lib golmayapti. Shu nugtai nazardan,
ularni kompleks tahlil gilish muhim ahamiyat kasb etadi. Avvalo, solig imtiyozlari
xorijiy investorlar uchun eng asosiy rag-‘batlantiruvchi vositalardan biri sanaladi.
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Erkin igtisodiy zonalarda bir necha yilga qadar beriladigan soliq va bojxona
preferensiyalari, investorlar uchun xarajatlarni kamaytirish va daromadni maksimal
darajada oshirish imkonini beradi. Birog, bu imtiyozlar barcha soha va hududlarda bir
xilda qgo‘llanilmasligi, ayrim holatlarda murakkab byurokratik tartib-taomillar bilan
bog‘lig ekani amaliyotda to‘sig bo‘layotganini ko‘rsatadi. Shuningdek, davlat
tomonidan beriladigan kafolatlar va sarmoya shartnomalarining gonuniy himoyasi
xorijiy kapitalni jalb gilishda muhim rol o‘ynaydi. “Investitsiyalarni jalb gilishda
solig imtiyozlari muhim omil bo‘lsa-da, ularni boshqa institutsional islohotlar bilan
uyg‘unlashtirish zarur.” Investorlarga gqonunchilikdagi bargarorlik kafolatlanishi uzoq
muddatli sarmoya Kiritish bo‘yicha garorlarni osonlashtiradi. Shu bilan birga, bu
kafolatlar ijrosi bilan bog‘lig amaliy mexanizmlar yanada takomillashtirilishga
muhtoj [5]. Kapital bozorining rivojlanishi — aynigsa IPO (birlamchi ommaviy taklif),
korporativ obligatsiyalar va investitsiya fondlari orgali moliyalashtirish — xorijiy
sarmoyani jalb qilishda katta imkoniyatlar ochmogda. Birogq, O‘zbekiston fond
bozorining hali to‘liq shakllanmaganligi, likvidlik pastligi va investorlar uchun to‘liq
shaffoflikning yetishmasligi muammo bo‘lib golmoqda. Shu sababli, bu sohani
institutsional jihatdan rivojlantirish, fond bozori ishtirokchilarining savodxonligini
oshirish dolzarb vazifadir. Ragamli moliyaviy texnologiyalar (FinTech) ham sarmoya
jalb qilishda innovatsion vosita sifatida e’tirof etiladi. Elektron to‘lov tizimlari,
blokcheyn asosidagi smart-kontraktlar, moliyaviy xizmatlarning onlayn ko‘rinishda
tagdim etilishi investorlar uchun qulay va shaffof muhit yaratadi. Birog bu
texnologiyalarni to‘lig joriy etishda axborot xavfsizligi, texnik infratuzilmaning
yetarliligi va yuridik asoslar bilan bog‘liq muammolar mavjud. Tadgiqot davomida
aniglanishicha, O<zbekistonda xorijiy investitsiyalar ogimini jadallashtirish uchun
fagatgina moliyaviy usullar emas, balki institutlararo muvofiglik, huqugiy kafolatlar,
inson kapitali va infratuzilmaning yaxshilanishi ham muhim rol o‘ynaydi. Ya’ni
moliyaviy mexanizmlar samaradorligi ularni qo‘llab-quvvatlovchi iqgtisodiy va
institutsional omillar bilan chambarchas bog‘lig. Shunday qilib, xorijiy sarmoyani
jalb etish strategiyasida moliyaviy usullarning o‘rni muhim bo‘lsa-da, ularni
kompleks yondashuv asosida go‘llash, davlat siyosati, biznes muhiti va texnologik
rivojlanish bilan uyg‘unlashtirish zarur.

Xulosa. Ofzbekiston iqtisodiyotiga xorijiy sarmoyalarni jalb etish davlat
siyosatining ustuvor yo‘nalishlaridan biri bo‘lib, mamlakatda barqaror iqtisodiy
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o‘sish, yangi ish o‘rinlari yaratish, texnologik yangilanish va eksport salohiyatini
oshirish kabi muhim magsadlarga erishishda muhim rol o‘ynamoqda. Ushbu
tadqiqotda xorijiy sarmoyani jalb etishda qo‘llanilayotgan asosiy moliyaviy usullar —
solig imtiyozlari, davlat kafolatlari, kapital bozori vositalari, xalgaro moliyalashtirish
mexanizmlari va ragamli moliyaviy texnologiyalarning amaliyotdagi samaradorligi
atroflicha o‘rganildi.  Tahlillar shuni ko‘rsatdiki, moliyaviy mexanizmlarning
muvaffaqiyatli qo‘llanilishi, avvalo, davlat tomonidan yaratilayotgan institutsional
muhit va ishonch darajasiga bog‘liq. Xususan, sarmoyadorlar uchun huquqiy
barqgarorlik, shaffoflik, soddalashtirilgan tartib-taomillar va zamonaviy ragamli
infratuzilmalar xorijiy investitsiyalar ogimini oshirishda hal giluvchi ahamiyat kasb
etadi. Shu bilan birga, mavjud mexanizmlarni takomillashtirish, moliyaviy bozorlarni
chuqurlashtirish va innovatsion vositalarni joriy etish orqali investitsiya mubhitini
yanada yaxshilash imkoniyatlari mavjud. Shunday qilib, O‘zbekistonda xorijiy
sarmoyalarni samarali jalb etish uchun moliyaviy vositalarni kompleks tarzda,
islohotlar bilan uyg‘unlashtirgan holda qo‘llash, davlat va xususiy sektor o‘rtasida
samarali hamkorlikni kuchaytirish hamda xalgaro tajribaga asoslangan innovatsion
yondashuvlarni faol tatbiq etish lozim. Bu esa iqgtisodiyotning bargaror va
diversifikatsiyalashgan rivojlanishiga xizmat giladi.
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