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ANNOTATSIYA

Magqgolada erkin igtisodiy zonalar (EIZ) faoliyati va xorijiy investitsiyalarni jalb qilish
jarayonlari O ‘zbekiston va Qoraqalpog ‘iston Respublikasi misolida 2015-2025-yillar
kesimida tahlil gilinadi. Rasmiy statistik ma'lumotlar asosida asosiy kapitalga o ‘zlashtirilgan
xorijiy investitsiyalar 2020-2025-yillarda respublikada 4,8 baravar, Qoraqalpog ‘istonda 7,3
baravar o ‘sgani aniglandi. Regressiya tahlili (n=11) xorijiy investitsiyalar va YaIM o ‘rtasida
yugori bog ‘liglik (R°=0,977) mavjudligini ko ‘rsatdi. Shu bilan birga, ElZlarda ishlab
chiqarilgan mahsulotning eksportga yo ‘naltirilgan qismi pastligi asoslanib, zonalar
faoliyatini takomillashtirish bo ‘yicha takliflar ishlab chiqildi.

Kalit so‘zlar: erkin igtisodiy zonalar, xorijiy investitsiyalar, to ‘g ‘ridan-to ‘g ‘ri xorijiy
investitsiyalar, investitsiya muhiti, eksport salohiyati, Qoraqalpog ‘iston Respublikasi.

ANNOTATION

The article analyzes the performance of free economic zones (FEZs) and the attraction of
foreign investment in Uzbekistan and the Republic of Karakalpakstan over 2015—-2025. Based
on official statistics, foreign investment utilized in fixed capital grew 4.8 times nationwide
and 7.3 times in Karakalpakstan in 2020—-2025. Regression analysis (n=11) revealed a strong
relationship between foreign investment and GDP (R*=0.977). At the same time, the low
export orientation of FEZ output is substantiated, and proposals for improving the zones are
developed.

Keywords: free economic zones, foreign investment, foreign direct investment, investment
climate, export potential, Republic of Karakalpakstan.

AHHOTALUA

B cmamve ananuzupyemcs oeamenvHocms c80600HbIX 3KOHOMuYeckux 30H (CO3) u
npugnedenue UHOCMPAHHbIX UHeecmuyull 8 ¥Y30exucmane u Pecnyonuxe Kapakainaxcmat 3a
2015-2025 200v1i. Ha ocnose oguyuanvhoil cmamucmuku YyCMAaHOBNeHO, Yo 0C8OEHHbLe
UHOCMpaHHble uHeecmuyuu 8 ocHogHot kanuman 6 2020-2025 2o0ax évipocau 6 4,8 paza no
pecnyoauxe u 6 7,3 paza 6 Kapaxannaxcmaue. Peepeccuonnwiti ananuz (n=11) evisaeun
MEeCHYI0 C653b UHOCMPAHHBIX uHeecmuL;E@? u BBIl (R*=0,977). Ob6ocrosana Husxas
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akcnopmuas  opuenmayus npodykyuu CO3  u  pazpabomanvl  NpeoNoOdCeHUsT N0
COBEPUIEHCMBOBAHUIO UX OeSIMEeNTbHOCTI.

KiroueBble cji0Ba: c80000Hble IKOHOMUYECKUE 30HbL, UHOCHMPAHHbIE UHBECMUYUU,
npsamvle UHOCMPAHHbIE UHEECTNUYUU, UHBECTNUYUOHHBIU KIUMAM, SKCHOPMHbIUL NOMEHYUdl,
Pecnybnuxa Kapaxannaxcman.

KIRISH

Globallashuv sharoitida xorijiy investitsiyalar milliy iqtisodiyotni modernizatsiya qilish,
zamonaviy texnologiyalarni joriy etish va eksport salohiyatini oshirishning muhim manbai
hisoblanadi. Jahon tajribasida xorijiy kapitalni jalb qilishning eng samarali institutsional
vositalaridan biri sifatida erkin (maxsus) iqtisodiy zonalar keng qo‘llanilmoqda: UNCTAD
ma'lumotlariga ko‘ra, dunyoda bunday zonalar soni besh mingdan oshgan bo‘lib, ular xorijiy
investorlar uchun soliq, bojxona va ma'muriy imtiyozlar tizimini taqdim etadi [10].

O‘zbekistonda erkin iqtisodiy zonalarni tashkil etish 2008-yilda "Navoiy" EIZ bilan
boshlangan bo‘lib, keyingi yillarda ularning soni va tarmoq yo‘nalishlari sezilarli kengaydi.
"Maxsus iqtisodiy zonalar to‘g‘risida"gi [1] va "Investitsiyalar va investitsiya faoliyati
to‘g‘risida"gi [2] qonunlar zonalar faoliyatining huquqiy asoslarini mustahkamladi,
"O‘zbekiston — 2030" strategiyasida esa xorijiy investitsiyalarni jalb qilish ko‘lamini
oshirish ustuvor vazifa sifatida belgilandi [3]. Natijada 2024-yilda respublikada 34,8 mlrd
dollar xorijiy investitsiyalar o°zlashtirilib, ularning 31,8 mlrd dollari to‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy
investitsiyalarga to‘g‘ri keldi [5].

Biroq investitsiyalar hajmining jadal o‘sishi EIZlar faoliyati samaradorligining ham
avtomatik ravishda oshishini anglatmaydi. 2024-yilda faoliyat yuritgan 22 ta EIZdagi 589 ta
korxona 42 trln so‘mlik mahsulot ishlab chigargan bo‘lsa-da, mahsulotning atigi 18 foizi
tashqi bozorga sotilgan, 372 ta korxona esa umuman eksport gilmagan [6]. Bu holat zonalarga
berilayotgan imtiyozlar va ularning eksport hamda texnologik natijalari o‘rtasidagi
nomutanosiblikni ko‘rsatadi.

Shu sababli maqolaning maqgsadi — O‘zbekiston va Qoraqalpog‘iston Respublikasi
misolida 2015-2025-yillarda xorijiy investitsiyalarni jalb qilish dinamikasini statistik
ma'lumotlar asosida tahlil qilish, erkin igtisodiy zonalarning bu jarayondagi o‘rnini baholash
hamda zonalar faoliyatini takomillashtirish bo‘yicha ilmiy asoslangan takliflar ishlab
chiqishdan iboratdir.

Mavzuga oid adabiyotlar sharhi

Xorijiy investitsiyalar nazariyasining asoslari S. Haymer [12] va J. Danning [8] ishlarida
shakllantirilgan bo‘lib, ular transmilliy kompaniyalarning xorijga kapital olib chiqishini
mulkiy, joylashuv va ichkilashtirish ustunlj__l_(lari (OLI-paradigma) bilan izohlaydi. Ushbu
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yondashuvga ko‘ra, erkin iqtisodiy zonalar aynan joylashuv ustunligini sun'iy ravishda
kuchaytiruvchi institutsional vosita hisoblanadi. T. Farole [9] va D. Zeng [11] tadqiqotlarida
Xitoy va Afrika mamlakatlari tajribasi asosida zonalar muvaffaqiyati imtiyozlar hajmiga
emas, balki infratuzilma sifati, boshqaruv samaradorligi va milliy iqtisodiyot bilan
kooperatsiya aloqalariga bog‘liq ekanligi isbotlangan. UNCTAD hisobotida [10] esa
zonalarning ko‘pchiligi kutilgan natijaga erisha olmasligi va ularning samaradorligini doimiy
baholash zarurligi ta'kidlangan.

Mahalliy iqtisodchi olimlardan A.V. Vahobov va hammualliflari [13] xorijiy
investitsiyalarni jalb qilishning moliyaviy mexanizmlarini, D.G‘. G‘ozibekov [14]
investitsiyalarni moliyalashtirish masalalarini tadqiq etgan. Biroq mavjud ishlarda erkin
iqtisodiy zonalar faoliyati asosan huquqiy va tashkiliy jihatdan yoritilgan bo‘lib, ularning
xorijly investitsiyalarni jalb qilishdagi o‘rni so‘nggi yillardagi rasmiy statistik ma'lumotlar
asosida, aynigsa Qoraqalpog‘iston Respublikasi kabi hududlar kesimida miqdoriy
baholanmagan. Mazkur bo‘shligni to‘ldirish ushbu maqolaning vazifasidir.

TaaKuKoT MeTO10JI0THSICH

Tadqiqotda O‘zbekiston Respublikasi Milliy statistika qo‘mitasining rasmiy ma'lumotlari
(siat.stat.uz) [4], Prezident huzuridagi yig‘ilishlar materiallari hamda rasmiy axborot
manbalari [S, 6, 7] asosida 2015-2025-yillarga oid ma'lumotlar bazasi shakllantirildi. Tahlil
uch bosqichda amalga oshirildi.

Birinchi bosqichda dinamik va qiyosiy tahlil hamda bazis indekslari usuli (2020-yil =
100) go‘llanilib, asosiy kapitalga o‘zlashtirilgan xorijiy investitsiyalar, to‘g‘ridan-to‘g‘ri
xorijiy investitsiyalar (TTXI) va ularning asosiy kapitalga investitsiyalar tarkibidagi ulushi
respublika va Qoraqalpog‘iston Respublikasi kesimida baholandi. Ikkinchi bosqichda
tarkibiy tahlil orqali ElZlar faoliyatining asosiy ko‘rsatkichlari — korxonalar soni, ishlab
chigarish hajmi, eksport va yuqori texnologik mahsulot ulushi — o‘rganildi.

Uchinchi bosqichda xorijiy investitsiyalarning iqtisodiy o‘sishga ta'sirini baholash uchun
juft log-chiziqli regressiya modeli qo‘llanildi: In(YalM) = a + b-In(XI), bu yerda XI — asosiy
kapitalga o‘zlashtirilgan xorijiy investitsiyalar va kreditlar, b — elastiklik koeffitsienti. Model
2015-2025-yillar (n=11) ma'lumotlari asosida eng kichik kvadratlar usulida baholandi.

TaxJyiun Ba HaTHKAJIAP

Tahlil natijalari 2015-2025-yillarda O‘zbekistonda xorijiy investitsiyalarni jalb qilish
ko‘lami tubdan o‘zgarganini ko‘rsatdi. Asosiy kapitalga o‘zlashtirilgan xorijiy investitsiyalar
va kreditlar hajmi 2015-yildagi 8,3 trln so‘mdan 2025-yilda 433,9 trln so‘mga yetdi. Ayniqsa
2020-2025-yillarda bu ko‘rsatkich 4,8 baravar (yillik o‘rtacha 37,0 foiz) o‘sdi, uning YalMga
nisbati esa 12,7 foizdan 23,5 foizga ko‘tarildi [4].
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Qoraqgalpog‘iston Respublikasida o‘sish sur'ati yanada yuqori bo‘ldi: xorijiy
investitsiyalar 2020-yildagi 2 761,1 mlrd so‘mdan 2025-yilda 20 199,9 mird so‘mga, ya'ni
7,3 baravarga (yillik o‘rtacha 48,9 foiz) oshdi. Natijada hududning respublika bo‘yicha
o‘zlashtirilgan xorijiy investitsiyalardagi ulushi 3,1 foizdan 4,7 foizga ko‘tarildi. Muhim
tarkibiy o‘zgarish shundaki, hududda to‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalar va kreditlarning
xorijiy investitsiyalar umumiy hajmidagi ulushi 2020-yildagi 46,3 foizdan 2025-yilda 91,3
foizga yetdi, bu kafolatlangan davlat qarzlari o‘rniga xususiy xorijiy kapitalning ustunlik qila
boshlaganini anglatadi.

1-jadval.

Xorijiy investitsiyalarni jalb qilishning asosiy ko‘rsatkichlari va o‘sish indekslari
(2020-2025)

Ko‘rsatkich 2020 2025 Indeks
(2020=100)

Asosiy kapitalga XOrijiy 89,8 4339 483
investitsiyalar va kreditlar (O‘zR), trln
so‘m

shu jumladan TTXI va kreditlar 66,5 400,8 602
(O‘zR), trln so‘m

Xorijiy investitsiyalarning asosiy 42,7 71,9 168
kapitalga investitsiyalardagi  ulushi
(O°zR), %

Xorijiy investitsiyalarning YalMga 12,7 23,5 185
nisbati (O‘zR), %

Asosiy kapitalga Xorijly 2761,1 20 199,9 732
investitsiyalar va kreditlar (QR), mlrd
so‘m

shu jumladan TTXI va kreditlar (QR), 1278,5 18 450,8 1 443
mlrd so‘m

Xorijily investitsiyalarning asosiy 38,9 77,2 198
kapitalga investitsiyalardagi ulushi (QR),
%

Manba: siat.stat.uz ma'lumotlari asosida muallif hisob-kitoblari. O‘zZR — O‘zbekiston
Respublikasi, QR — Qoraqalpog‘iston Respublikasi.

Xorijiy investitsiyalarning asosiy kapitalga investitsiyalar tarkibidagi ulushi dinamikasi
alohida e'tiborga loyiq. 2019-2022-yillarda bu ko‘rsatkich respublikada 4244 foiz,
Qoragalpog‘istonda 37-39 foiz atrofida bargaror ]:)o‘lgan bo‘lsa, 2023-yildan boshlab keskin
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0°sib, 2025-yilda mos ravishda 71,9 va 77,2 foizga yetdi (1-rasm). Bu esa Qoraqalpog‘istonda
investitsiya faoliyati asosan xorijiy kapital hisobidan amalga oshirilayotganini ko‘rsatadi.
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B O‘zbekiston Respublikasi W Qoraqalpog’iston Respublikasi

1-rasm. Xorijiy investitsiyalarning asosiy kapitalga investitsiyalar tarkibidagi
ulushi, % (2019-2025)

Manba: siat.stat.uz ma'lumotlari asosida muallif tomonidan tuzilgan.

Xorijiy investitsiyalar va iqtisodiy o‘sish o‘rtasidagi bog‘liglikni miqdoriy baholash uchun
tuzilgan regressiya modeli quyidagi ko ‘rinishga ega bo‘ldi: In(YaIM) = 8,017 + 0,489-In(XI).
Model statistik jihatdan ishonchli natija berdi (R?=0,977; F=376.8; t=19,41; p<0,001),
Pearson korrelyatsiya koeffitsienti esa r=0,988 ni tashkil etdi. Elastiklik koeffitsienti
(b=0,489) xorijiy investitsiyalar hajmining 1 foizga oshishi YalM hajmining o‘rtacha 0,49
foizga oshishi bilan bog‘liq ekanligini ko‘rsatadi. Shuni ta'kidlash kerakki, model joriy
narxlardagi ma'lumotlarga asoslangan bo‘lib, uning natijalarini sababiy ta'sir emas, balki ikki
ko‘rsatkich o‘rtasidagi barqaror bog‘liglik sifatida talqin qilish lozim.

Erkin igtisodiy zonalar faoliyatining tahlili ularning soni va ko‘lami oshganini, ammo sifat
ko‘rsatkichlari hali yetarli emasligini ko‘rsatdi. 2017-yilda faoliyat yuritgan 14 ta EIZning
yettitasida jami 486 mln dollarlik 62 ta loyiha amalga oshirilib, 4,6 mingdan ortiq ish o‘rni
yaratilgan edi; o‘sha davrda zonalarga yer ajratishdagi byurokratiya, energiya ta'minotidagi
uzilishlar va bir qator zonalarda xorijiy investitsiyalar sust jalb gilinayotgani gqayd etilgan [7].
2024-yilga kelib ElZlar soni 22 taga yetdi, ularda 9 trln so‘mlik 60 ta loyiha ishga tushirildi
[S]. Biroq zonalarda ishlab chigarilgan mahsulotning atigi 16 foizi yuqori texnologik
mahsulot bo‘lib, 18 foizi eksport gilingan [6]. Shu munosabat bilan endilikda faqat eksportga
yo‘naltirilgan ElZlarni tashkil etish hamda bo‘sh zonalar hududida xorijiy kompaniyalar
boshgaruvidagi texnoparklarni barpo etish yo‘nalishi belgilandi [6].
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Qoragalpog‘iston Respublikasida farmatsevtika yo‘nalishidagi "Nukus-farm" EIZ tashkil
etilgan bo‘lsa-da [7], rasmiy statistikada zonalar kesimidagi investitsiya, ishlab chiqarish va
eksport ko‘rsatkichlari hududlar bo‘yicha alohida e'lon qgilinmaydi. Bu esa hududda xorijiy
investitsiyalarning qanday qismi aynan EIZ mexanizmi orqali jalb gilinayotganini baholashni
qiyinlashtiradi hamda zonalar faoliyati monitoringini kuchaytirish va ularni hududning
xomashyo bazasi hamda eksport imkoniyatlariga moslashtirish zarurligini ko‘rsatadi.

XyJoca Ba TakaudJiap

O‘tkazilgan tahlil shuni ko‘rsatdiki, 2020-2025-yillarda O‘zbekistonda asosiy kapitalga
o‘zlashtirilgan xorijiy investitsiyalar 4,8 baravar, Qoraqalpog‘iston Respublikasida esa 7,3
baravar o°sib, ularning asosiy kapitalga investitsiyalar tarkibidagi ulushi mos ravishda 71,9
va 77,2 foizga yetdi. Regressiya tahlili xorijiy investitsiyalar va YalM o‘rtasida yuqori
bog‘liglik mavjudligini (R*=0,977; elastiklik 0,49) tasdiqladi. Shu bilan birga, erkin iqtisodiy
zonalar soni va loyihalar hajmi oshgan bo‘lsa-da, ularning eksport va texnologik natijalari
(eksport ulushi 18 foiz, yuqori texnologik mahsulot ulushi 16 foiz) berilayotgan imtiyozlarga
mos kelmaydi.

Ushbu xulosalar asosida quyidagi takliflar shakllantirildi: birinchidan, EIZ
ishtirokchilariga beriladigan soliq va bojxona imtiyozlarini eksport hajmi, yaratilgan ish
o‘rinlari va mabhalliylashtirish darajasi kabi aniq natija ko‘rsatkichlariga bog‘lash;
ikkinchidan, har bir zona uchun investitsiya, eksport va texnologik ko‘rsatkichlar bo‘yicha
yillik samaradorlik reytingini joriy etib, natija ko‘rsatmagan zonalarni qayta ixtisoslashtirish;
uchinchidan, Qoraqalpog‘iston Respublikasida hududning xomashyo bazasiga (tuz, soda,
qurilish materiallari, qishloq xo‘jaligi mahsulotlari) asoslangan va eksportga yo‘naltirilgan
ixtisoslashgan zonalar faoliyatini rivojlantirish; to‘rtinchidan, zonalarda muhandislik-
kommunikatsiya infratuzilmasi va logistika xizmatlari sifatini oshirish, "yagona darcha"
tamoyili asosida investorlarga xizmat ko‘rsatishni to‘liq raqamlashtirish; beshinchidan, EIZ
korxonalari va mabhalliy kichik biznes subyektlari o‘rtasida kooperatsiya aloqalarini
rivojlantirish orqali xorijiy investitsiyalarning hudud iqtisodiyotiga multiplikativ ta'sirini
kuchaytirish.

Olingan natijalar erkin iqtisodiy zonalar faoliyatini baholash tizimini takomillashtirish va
hududlarda xorijiy investitsiyalarni jalb qilish dasturlarini ishlab chiqish uchun ilmiy-amaliy
asos bo‘lib xizmat qiladi.
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