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Annotatsiya. Maqolada kichik biznesni moliyalashtirish mexanizmlarining
nazariy-konseptual asoslari tahlil qilinib, integratsiyalashgan yondashuv ishlab
chiqilgan. Tizimli, institutsional va qiyosiy tahlil hamda Markaziy bankning 2021—
2023-yillardagi ma’lumotlari asosida moliyalashtirish mexanizmi turli moliyaviy
vositalarni birlashtiruvchi yaxlit tizim sifatida talqin qilindi. Samaradorlik omillari
olti guruhga ajratilib, korxona hayotiy sikli, pul oqimi, risk tagsimoti, moliyaviy
qo‘shimchalik va qayta aloga tamoyillariga asoslangan konseptual model taklif etildi.

Kalit so‘zlar: kichik biznes, moliyalashtirish mexanizmi, kredit ratsionirovkasi,
axborot assimetriyasi, institutsional yondashuv, moliyaviy inklyuziya, muqobil
moliyalashtirish, ragamli skoring.

Abstract. This article examines the theoretical and conceptual foundations of
small business financing mechanisms and develops an integrated approach to their
improvement. Using systems, institutional, and comparative analysis together with
Central Bank data for 2021-2023, the financing mechanism is interpreted as an
integrated system combining various financial instruments. The factors affecting
financing efficiency are classified into six groups, and a conceptual model is
proposed based on the firm’s life cycle, cash flow, risk sharing, financial
additionality, and feedback principles.

Keywords: small business, financing mechanism, credit rationing, information
asymmetry, institutional approach, financial inclusion, alternative finance, digital
scoring.

AHHoTanusi. B crarbe wuccienoBaHbl TEOPETHUKO-KOHLENTYaJIbHbIE OCHOBBI
MEXaHU3MOB (DMHAHCHPOBAHUS MAJIOTO OW3HEca W pa3padoTaH WHTETPUPOBAHHBIN
MOJIXOJ K MX COBEPIIIEHCTBOBAaHUIO. Ha OCHOBE CHCTEMHOT0, HHCTUTYIIHOHATBHOTO U
CpPaBHUTEJILHOTO aHaju3a, a Takxke AaHHbIX lleHTpansHoro Oanka 3a 2021-2023
roapl MexaHu3M (MHAHCUPOBAaHUS TMPEICTaBICH KaK LEJOCTHAs CHUCTeMa,
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O0BEMUHAIONIAsT pa3IuIHbIe (PMHAHCOBBIE MHCTPYMEHTHI. DakTopsl dhdekTHBHOCTH
(GUHAHCUPOBAHUS  CTPYINIUPOBAHBI IO IIECTH HANpPABICHUSM, MPEIOKeHa
KOHIICTITyaJlbHasl MOJICJIb, OCHOBAaHHAs Ha JKU3HCHHOM ITUKJIE TPEATPUSITHSI,
JICHS)KHBIX TTOTOKAaX, pacIpeiesieHnd PUCKOB, (PMHAHCOBOW JOMOJHHUTEIBHOCTH W
00paTHOM CBSI3HU.

KiaroueBble ciaoBa: Manplii OM3HEC, MEXaHW3M (UHAHCHUPOBAHUS, KPEAUTHOEC
palroHupoBaHre, WH(POPMAIMOHHAS ACHUMMETPHs, WHCTUTYIIHMOHAIBHBIN TIOIXO,
(dbuHAHCOBAsI MHKITIO3US, AIbTEPHATHBHOE (PMHAHCUPOBAHKE, UG POBON CKOPHHT.

Kirish. Kichik biznes iqtisodiy o‘sish, bandlik va innovatsion faollikning muhim
omili hisoblanadi. Biroq kapital bazasining cheklanganligi, moliyaviy axborot sifati
va garov ta’minotining yetishmasligi uning tashqi moliyaviy resurslardan
foydalanishini qiyinlashtiradi. Shu sababli kichik biznesni moliyalashtirish kredit
taklifi bilan cheklanmay, axborot, risk, institutsional muhit va moliyaviy
vositalarning o‘zaro ta’sirini ham qamrab oladi.

Mavjud nazariyalar moliyalashtirish manbalarini tanlash, qarz va kapital
muvozanati, kredit cheklovlari, agentlik munosabatlari hamda institutsional shartlarni
alohida izohlaydi [1-6]. Biroq bank krediti bilan bir qatorda mikromoliya, lizing,
faktoring, kafillik, venchur kapital, kraudfanding, islomiy moliya va raqamli
kreditlashning rivojlanishi integratsiyalashgan yondashuvni talab etmoqda. Bunda
moliyaviy vositalarning korxona hayotiy sikli, pul oqimi va risk profiliga mosligi
muhim ahamiyatga ega [7, 8].

Magolaning maqsadi kichik biznesni moliyalashtirish mexanizmlarining nazariy-
konseptual asoslarini takomillashtirish va firma, bozor, institutlar, davlat siyosati
hamda ragamli texnologiyalar omillarini yagona modelga birlashtirishdan iborat.
[lmiy yangilik moliyalashtirish mexanizmining mualliflik ta’rifini aniqlashtirish,
samaradorlik omillarini olti guruhga ajratish va qayta aloga tamoyiliga asoslangan
integratsiyalashgan modelni taklif etishda namoyon bo‘ladi.

Adabiyotlar tahlili va metodologiyasi. Kichik biznesni moliyalashtirish
korporativ moliya nazariyalariga tayansa-da, kichik firmalarning axborot shaffofligi,
aktivlar tarkibi va kapital bozoriga kirish imkoniyatlari yirik korxonalardan farq
qiladi. Modigliani—Miller nazariyasi kapital tuzilmasining umumiy asosini yaratgan
bo‘lsa [1], “Pecking Order” ichki mablag‘lar, garz va tashqi kapitaldan foydalanish
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ketma-ketligini izohlaydi [4]. Kredit ratsionirovkasi axborot assimetriyasi sharoitida
kredit taklifining cheklanishini [3], agentlik nazariyasi esa kreditor va garz oluvchi
o‘rtasidagi monitoring hamda manfaatlar ziddiyatini tushuntiradi [2].

Berger va Udell moliyalashtirish manbalari korxonaning rivojlanish bosqichiga
qarab o‘zgarishini asoslaydi [7, 10]. Institutsional yondashuv moliyalashtirish
samaradorligini mulk huquqi, sud tizimi, kredit axboroti va moliyaviy infratuzilma
sifati bilan bog‘laydi [6, 12]. Raqamli tranzaksiyalar, elektron hisob-fakturalar va
mugqobil skoring esa axborot assimetriyasini kamaytiruvchi zamonaviy vositalar
sifatida shakllanmoqda [8, 9].

Adabiyotlar tahlili mavjud yondashuvlar kapital tanlovi, kredit cheklovi, agentlik
muammolari, institutsional muhit va hayotiy siklni alohida izohlashini, biroq
instrumentlar mosligi, risk tagsimoti, ragamli axborot va iqtisodiy natijalarni yagona
tizimda yetarlicha birlashtirmasligini ko‘rsatdi.

Tadqiqotda tizimli tahlil, nazariy sintez, institutsional, strukturaviy-funksional va
qiyosiy tahlil usullaridan foydalanildi. Konseptual modelni tavsifiy asoslash uchun
Markaziy bankning 2021-2023-yillardagi ma’lumotlari, rasmiy hujjatlar va xalgaro
tashkilotlar ~materiallari  tahlil qilindi [13-16]. Tadqiqotning konseptual
propozitsiyasiga ko‘ra, moliyalashtirish samaradorligi kredit hajmining o°‘sishi
bilangina emas, balki instrumentlar mosligi, axborot shaffofligi, risk tagsimoti,
institutsional sifat va manbalar diversifikatsiyasining uyg‘unligi bilan belgilanadi.

Natijalar. Nazariy va institutsional manbalarni umumlashtirish asosida kichik
biznesni moliyalashtirish mexanizmi korxonaning hayotiy sikli, pul oqimi, risk profili
va investitsiya maqgsadiga mos moliyaviy vositalar, institutlar, axborot infratuzilmasi
hamda iqtisodiy munosabatlarning o‘zaro bog‘liq tizimi sifatida aniqlandi. Mazkur
yondashuv moliyalashtirishni mablag‘ manbalari yig‘indisi emas, balki “ehtiyoj—
instrument—risk—axborot—natija” zanjiri sifatida talqin qiladi.

Moliyalashtirish mexanizmi samaradorligining integral ko‘rsatkichi quyidagicha
ifodalanadi:

EKBM = WlAN + Wz(l — CN) + W3MN + W4_DN + W5RN + WGIN + W7TN

Vazn koeffitsientlari uchun quyidagi shartlar belgilanadi:

7
Z wi=1 w0
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Moliyalashtirish mexanizmi samaradorligining qo‘shimcha iqtisodiy natijaga
ta’siri kelgusi empirik tadqiqotlarda quyidagi tenglama orqali ifodalanishi mumkin:

Ay=ﬁ0+ﬂ1EKBM+yTX+8, ﬁl > O

Bu yerda FEkzy — moliyalashtirish mexanizmi samaradorligining integral
ko‘rsatkichi; Ay — moliyaviy resurslarga kirish; Cy — moliyalashtirish qiymati; My
— muddat va pul oqimi mosligi; Dy — diversifikatsiya; Ry — risk tagsimoti; Iy —
institutsional muhit; 7y — moliyaviy shaffoflik; w; — ko‘rsatkichlarning vaznlari; 4Y
— qgo‘shimcha iqtisodiy natija; X — nazorat omillari; ¢ — hisobga olinmagan
omillar.

Barcha ko‘rsatkichlar 0—1 oralig‘ida normallashtiriladi. Moliyalashtirish qiymati
samaradorlikka teskari ta’sir qilgani sababli 1—Cy shaklida kiritiladi. Taklif etilgan
indeks konseptual xususiyatga ega bo‘lib, uning vaznlari va model koeffitsientlari
keyingi empirik tadqiqotlarda aniglanadi.

1-jadval. Kichik biznesni moliyalashtirish nazariyalarining
integratsiyalashgan talqini®

Nazariy Asosiy Izohlash Modeldagi Asosiy
yondashuv muammo mexanizmi vazifasi cheklovi
Ichki
C‘ ! Moliyalasht Davlat va
) mablag’ — | .. . ..
Pecking Axborot ar irish manbalari | institutlar rolini
: . Z— .. .
Order assimetriyasi q . tanlovini yetarli
ulushls izohlaydi di
. z amramaydi
kapital Y 1 Y
Moliyalasht
Qarz Qarz va irish (i)lrillit?sva Kreditga
foydasi va kapital & kirish cheklovini
Trade-off .. g risk .
moliyaviy o‘rtasidagi e g to‘liq
. bog‘ligligini : :
risk muvozanat . tushuntirmaydi
asoslaydi
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Kredit Salbiy Kredit . arov Mugqobil
. e skoring va _ ..
ratsionirovkas tanlov va taklifini . moliyalashtirishn
. _ kafillik . L.
i axloqiy xatar cheklash .. 1 kam yoritadi
zaruratini
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asoslaydi
: Monitori
Kreditor— ontont .
. . ng va Nazorat va Makroiqtisod
Agentlik | qarz oluvchi : T . .
.. ) shartnoma | risk tagsimotini | iy omillarni kam
nazariyasi manfaatlari . . . . .
e s mexanizmlar izohlaydi hisobga oladi
ziddiyati :
: Mulk Moliyavi . —
. Huquqiy . Y 0. 1?/aV1y Firma ichki
Institutsio . huquqi, sud ekotizim o
va moliyaviy . .. omillarini kam
nal yondashuv R va kredit shartlarini o
mubhit sifati . C yoritadi
axboroti tushuntiradi
Instrumen
tva Hayotiy Instrument— Institutsional
Moliyaviy | rivojlanish siklga qarab ehtiyoj muammolarni
o‘sish sikli bosqichi manbalar mosligini mustaqil hal
nomuvofiglig | almashuvi asoslaydi qilmaydi

1-jadvaldagi nazariy yondashuvlar moliyalashtirish manbalari tanlovi, axborot va
risk muammolari, institutsional shartlar hamda instrumentlarning korxona rivojlanish
bosqichiga mosligini izohlaydi. Shu asosda samaradorlik omillari makroiqtisodiy,
meso, mikro, institutsional-huquqiy, davlat qo‘llab-quvvatlashi va texnologik
guruhlarga ajratildi.
2-jadval. Kichik biznesni moliyalashtirish samaradorligiga ta’sir qiluvchi
omillar tasnifi®

Omillar Asosiy - .. Asosiy
. Ta’sir mexanizmi R

guruhi elementlar indikatorlar

Inflyatsiya, o ) .
¢ y' yt Kredit qiymati, Real foiz
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36 [8, 10—13, 18] manbalar asosida muallif tomonidan tlz‘gi}:lga@:__'u,
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Bank Moliyalashtirish Moliyaviy
raqobati, manbalarini xizmat
Meso — : . . . . o . .
.. mikromoliya, diversifikatsiya giladi | ko‘rsatuvchilar soni,
moliyaviy .. . . .
infratuzilma lizing, faktoring, va tranzaksiya nobank moliya
kafillik va kapital xarajatlarini ulushi va kafillik
bozori kamaytiradi gamrovi
Firma yoshi
va hajmi, pul Kreditga DSCR, tushum
Mikro — oqimi, kredit layoqatlilik, risk barqarorligi, firma

firma darajasi

tarixi, garov,

darajasi va moliyaviy

yoshi, audit

Institutsion
al-huquqiy

menejment, instrumentlarga mavjudligi va
innovatsiya va ehtiyojni belgilaydi eksport ulushi
eksport
Mulk huquqi, . Qarzni undirish
Kreditorl
shartnomalar caroriat muddati, kredit

ijrosi, sud tizimi,
solig ma’muriyati

ishonchi va moliyaviy
bitimlar xarajatlariga
ta’sir qiladi

byurosi gamrovi va
rasmiy aylanma

va kredit axboroti ulushi
Kafillik, foiz Moliyaviy
L Bozor iy .
Davlat kompensatsiyasi, T qo‘shimchalik,
1 muvaffaqiyatsizliklarini e
qo‘llab- subsidiya, grant : . . safarbar qilingan
. ) yumshatadi va risklarni . .
quvvatlashi va taraqqiyot . . xususiy kapital va
o : tagsimlaydi ,
institutlari fiskal xarajatlar
, . Qaror muddati,
Fintech, ochiq Axborot .. .
: : o raqamli iz gamrovi,
moliya, elektron assimetriyasi, ariza ¢ o .
; . ; ) noto‘g‘ri rad etish
Texnologik | to‘lovlar, elektron xarajatlari va garor

hisob-faktura va
mugqobil skoring

gabul qgilish muddatini
qisqartiradi

darajasi va
apellyatsiya
imkoniyati

2-jadval kichik biznesni moliyalashtirish samaradorligi iqtisodiy, institutsional va
texnologik omillarning o‘zaro ta’sirida shakllanishini ko‘rsatadi. Mazkur tasnifni
tavsifiy ma’lumotlar bilan to‘ldirish maqgsadida Markaziy bankning 2021-2023-
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yillardagi ochiq statistikasi asosida KO°‘B subyektlariga ajratilgan kreditlar
dinamikasi tahlil qilindi. Ushbu ko‘rsatkich moliyalashtirish ko‘lamining o‘zgarishini
ifodalaydi, natijalar 1-rasmda keltirilgan.

75
69.6
70
= 64.6
o 65
; 59.5
— 60
=
55
50
2021 2022 2023
Yil

1-rasm. 2021-2023-yillarda KO*B subyektlariga ajratilgan kreditlar hajmi*’

I-rasm ma’lumotlari KO‘B subyektlariga ajratilgan kreditlar haymi 2021 -yildagi
59,5 trln so‘mdan 2022-yilda 69,6 trln so‘mga oshib, 2023-yilda 64,6 trln so‘mgacha
pasayganini ko‘rsatadi. Biroq kreditlarning mutlag hajmi KO‘B segmentining bank
tizimidagi nisbiy mavqeini to‘liq ifodalaganligi sababli uning umumiy kredit
portfelidagi ulushi tahlil qilindi va natijalar 2-rasmda keltirildi.

2-rasm. KO*‘B kreditlarining bank tizimi umumiy kredit portfelidagi ulushi,
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37 O ‘zbekiston Respublikasi Markaziy bankining 2021 726?3=yijllqrdagi yillik hisobotlari hamda muallif hisob-kitoblari.
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2021-2023-yillar®

2-rasm ma’lumotlari KO‘B kreditlarining umumiy bank kredit portfelidagi ulushi
2021-yildagi 18,2 foizdan 2023-yilda 13,7 foizgacha gisqarganini ko‘rsatadi. Mazkur
tendensiya KO‘B segmentining kreditlash tizimidagi nisbiy mavqei zaiflashganini
anglatadi. Biroq ushbu holatni to‘liq baholash uchun umumiy kredit portfelining qarz
oluvchilar toifalari bo‘yicha tarkibini ham tahlil gilish zarur. Shu maqgsadda 2023-yil
yakunidagi bank kredit portfelining yuridik va jismoniy shaxslar kesimidagi tuzilishi
3-rasmda keltirilgan.

3-rasm. 2023-yil yakunida bank kredit portfelining qarz oluvchilar bo‘yicha

4 N

Trln so‘m
0 100 200 300 400 500

2023-yil kredit portfeli

B Yuridik shaxslar ~ ® Jismoniy shaxslar

- J

tarkibi®’

3-rasm bank kredit portfelining qarz oluvchilar bo‘yicha umumiy tarkibini aks
ettiradi, biroq KO‘B subyektlarining moliyalashtirish holatini kompleks baholash
uchun yetarli emas. Chunki ushbu segmentning moliyaviy imkoniyatlari kredit hajmi
bilan bir qatorda makroiqtisodiy muhit, moliyaviy infratuzilma, firma xususiyatlari,
axborot sifati, risklarni tagsimlash va moliyaviy vositalarning o‘zaro muvofigligiga
ham bog‘lig. Shu sababli nazariy yondashuvlar, omillar tasnifi va tavsifiy statistik
natijalarni yagona tizimda birlashtiruvchi integratsiyalashgan nazariy-konseptual
model ishlab chiqildi. Ushbu model 4-rasmda keltirilgan.

38 O ‘zbekiston Respublikasi Markaziy bankining 2021-2023-yillardagi yillik hisobotlari ma ’lumotlari asosida muallif
hisob-kitoblari.
39 O ‘zbekiston Respublikasi Markaziy bankining 2023-yit uchumyillik hisoboti asosida muallif tomonidan tuzilgan.
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1-QATLAM. KIRISH OMILLARI

Moliyaviy va institutsional Firma va texnologik omillar

infratuzilma

Makroiqtisodiy muhit

* inflyatsiya
* monetar sharoit
* igtisodiy o'sish

* bank va nobank institutlar
* huquqiy himoya
* kredit axboroti

pul ogimi va hayotiy siki

moliyaviy shaffoflik

ragamli tranzaksiya izi

[

v
2-QATLAM. UZATISH KANALLARI

Kirish va giymat
* kreditga real kirish
* samarali stavka
* tranzaksiya xarajati

Moslik va risk
* muddat-pul ogimi mosligi
* riskni tagsimlash
* moliyaviy go'shimchalik

Axborot va rag‘bat

mugobil skoring
monitoring

natijaga bog'langan
qo'llab-quvvatlash

I

I

|

v
3-QATLAM. MOLIYALASHTIRISH VOSITALARI

Qarz va aktivga asoslangan

bank krediti = mikroqarz

Riskni bo'lishish va
davlat ko'magi
kafillik « kompensatsiya

Kapital va innovatsion vositalar

venchur + kraudfanding

lizing + faktoring g islomiy moliva + fintech
subsidiya « grant

S NATIJA VA QAYTA ALOQA e

! moliyaviy inklyuziva « investitsiya « bandlik « sotuv va foyda « innovatsiya va eksport « barqarorlik |
|

! paRseR SR P —— |

]

becncccnneecncsenas 4 Natijalar monitoringt instrument va parametrlarni L ——— -

i
! qayta sozlashga xizmat giladi, H

4-rasm. Kichik biznesni moliyalashtirish mexanizmlarining
integratsiyalashgan nazariy-konseptual modeli*’

4-rasmda taklif etilgan model moliyalashtirish samaradorligini shakllantiruvchi
omillar, uzatish kanallari, moliyaviy vositalar va yakuniy iqtisodiy natijalar
o‘rtasidagi o‘zaro bog‘liglikni ifodalaydi. Modelning asosiy xususiyati moliyaviy
resurslarga kirish, instrumentlarning korxona ehtiyojlariga mosligi, risklarni
tagsimlash, axborot shaffofligi va natijalar monitoringini yagona mexanizm doirasida
birlashtirishidan iborat.

Muhokama. Taklif etilgan model Stiglitz—Weissning kredit ratsionirovkasi
nazariyasini kengaytirib, axborot assimetriyasini garov va foiz stavkasi bilan birga
soliq hisobotlari, elektron to‘lovlar, bank aylanmasi va ragamli ma’lumotlar sifati
bilan bog‘laydi. Muqobil skoring va ochiq moliya infratuzilmasi kredit cheklovlarini
yumshatishi mumkin, biroq ma’lumotlardan foydalanish rozilik, minimallashtirish,
izohlanuvchanlik va apellyatsiya tamoyillariga asoslanishi lozim.
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“Pecking Order” nazariyasidan kelib chiqib, model moliyalashtirish vositalarini
korxona hayotiy sikliga moslashtirishni nazarda tutadi: boshlang‘ich bosqichda grant
va ulushli kapital, faoliyatni yo‘lga qo‘yishda mikroqarz va lizing, o‘sishda kredit,
faktoring va kafillik, modernizatsiyada uzoq muddatli kredit yoki lizing, eksportda
esa faktoring va sug‘urta ustuvor bo‘lishi mumbkin.

Agentlik nazariyasi nuqtayi nazaridan davlat kafilligi va foiz kompensatsiyasi
kredit riskini to‘liq davlat zimmasiga o‘tkazmasligi kerak. Bankning riskning bir
gismini saglab qolishi baholash va monitoring rag‘batini mustahkamlaydi. Davlat
ko‘magi garov yoki axborot cheklovi sabab moliyalashtirilmayotgan, biroq iqtisodiy
jihatdan yashovchan loyihalarga yo‘naltirilgandagina moliyaviy qo‘shimchalik
yaratadi.

Institutsional yondashuv modelning bog‘lovchi elementi bo‘lib, moliyaviy
instrumentlar samaradorligini shartnomalar ijrosi, mulk huquqi, soliq neytralligi,
kredit axboroti va investorlar himoyasi bilan bog‘laydi. IFC va OECD tadqiqotlari
ham mugqobil instrumentlar, kafillik mexanizmlari va moliyaviy infratuzilmani
rivojlantirish zarurligini ko‘rsatadi [13, 18]. O‘zbekistonda PQ-306-son va 37-son
qarorlarda turli moliyaviy vositalarning nazarda tutilishi ko‘p kanalli yondashuvga
mos keladi [15, 16]. Bunday dasturlar samaradorligi ajratilgan mablag‘ bilan birga
moliyaviy qo‘shimchalik, gaytuvchanlik, bandlik va biznes bargarorligi orqali
baholanishi lozim.

Magolaning nazariy hissasi kichik biznesni moliyalashtirishni resurs taqsimoti,
axborot almashinuvi, risklarni bo‘lishish va institutsional muvofiglashtirishning
yaxlit jarayoni sifatida talqin qilishdan iborat. Tadqiqot konseptual xususiyatga ega
bo‘lgani va agregat statistikaga tayangani sababli model koeffitsientlari hamda firma
darajasidagi sababiy ta’sirlar baholanmagan. Keyingi tadqiqotlarda mikroso‘rovlar,
panel ma’lumotlar va kvazi-eksperimental usullar asosida modelni empirik tekshirish
magsadga muvofiq.

Xulosa. Tadqiqotda kichik biznesni moliyalashtirish mexanizmi korxona ehtiyoji,
moliyaviy instrumentlar, risk, axborot, institutsional muhit va iqtisodiy natijalarni
birlashtiruvchi yaxlit tizim sifatida talqin qilindi. Mavjud nazariy yondashuvlar
integratsiyalashib, moliyalashtirish  samaradorligiga ta’sir qiluvchi  omillar
makroiqtisodiy, meso, mikro, institutsional-huquqiy, davlat qo‘llab-quvvatlashi va
texnologik guruhlarga ajratildi.
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Moliyaviy resurslarga kirish, qiymat, muddat va pul oqimi mosligi,
diversifikatsiya, risk tagsimoti, institutsional muhit hamda axborot shaffofligini
qamrab oluvchi integral model ishlab chiqildi. Qo‘shimcha iqtisodiy natija ushbu
samaradorlikning alohida natijaviy ko‘rsatkichi sifatida belgilandi.

2021-2023-yillardagi tavsifiy ma’lumotlar KO‘B kreditlari hajmi barqaror o‘sish
tendensiyasiga ega bo‘lmaganini ko‘rsatdi. Shu sababli moliyalashtirish
samaradorligini fagat kredit hajmi bilan emas, balki gamrov, qiymat, instrumentlar
mosligi, risk tagsimoti va real iqtisodiy natijalar orqali baholash zarur.

Amaliy jihatdan pul oqimiga asoslangan kreditlashni rivojlantirish, ragamli
ma’lumotlardan foydalanish, kafillik mexanizmlarini tabaqalashtirish, faktoring,
lizing va ulushli moliyalashtirishni kengaytirish hamda davlat dasturlarini moliyaviy
qgo‘shimchalik va iqtisodiy natijadorlik mezonlari asosida baholash maqgsadga
muvofiq. Taklif etilgan model keyingi empirik tadqiqotlar va amaliy pilotlar uchun
nazariy-metodologik asos bo‘lib xizmat qilishi mumkin.
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