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Инвестиции представляют собой движущую силу экономического развития, 

составляют основу воспроизводственного процесса и создают условия для 

экономического роста. Проблемы инвестирования всегда находились в центре 

внимания ученых-экономистов, начиная с трудов представителей меркантилизма и 

заканчивая исследованиями неокейнсианцев, посткейнсианцев, 

постинституционалистов и других апологетов современных научных течений.  

Инвестиционный процесс как научная категория подвержена эволюционному 

развитию, обусловленному трансформацией способов производства, что 

принципиально меняет механизм инвестиционного поведения хозяйствующих агентов 

Представители меркантилизма, такие как Т. Ман, Дж. Локк, Д. Юм, У. Стаффорд, 

Ж.Б. Кольбер и другие, не рассматривали инвестиции и инвестиционный процесс 

напрямую, исследуя их лишь через категорию денег. Признавая деньги главным 

источником богатства нации, они делали вывод о том, что приток денежных средств в 

страну за счет экспортно-импортных операций создает необходимый объем 

инвестиционных ресурсов.  

Меркантилисты одними из первых акцентировали внимание на том, что источником 

инвестиций являются не столько вложения в реальное производство, сколько 

спекулятивные операции на внешнем рынке. Получение выгоды за счет разницы в 

курсах валют, несбалансированности таможенных пошлин представляло собой 

ключевой элемент инвестиционного процесса в тот период.  Меры жесткого 

протекционизма, блокирующие возможность вывоза капитала из страны, обеспечивали 

аккумуляцию инвестиционных ресурсов внутри страны, что в конечном итоге явилось 
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причиной бурного развития стран Западной Европы75. Однако, сформированной 

цепочки «источники инвестирования – сферы вложения средств - реализация 

полученного продукта и распределение доходов», описывающей инвестиционный 

процесс не было сформировано.  Частная предпринимательская деятельность носила 

весьма хаотичный и разрозненный характер, а внимание государства было направлено 

только на развитие экспортоориентированных отраслей. Поскольку в тот период 

происходило лишь зарождение финансово-банковской сферы, то спекулятивные 

операции могли существовать только в сфере реального обмена товарами.  

Вывод: В доиндустриальную эпоху инвестиционный процесс не носил 

самостоятельного характера и, как правило, являлся элементом воспроизводства 

трудовых ресурсов, сельскохозяйственного производства, ведения домашнего 

хозяйства. Индустриализация, обусловившая главенствующее положение фактора 

капитал, способствовала концентрации внимания научного сообщества на 

особенностях инвестиционного процесса как драйвера экономического развития. В 

индустриальную эпоху традиционными объектами инвестирования являются активная 

и пассивная части основных производственных фондов, изменения в объемах товарно-

материальных запасов. 
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75 Ради справедливости следует сказать, что развитие европейских стран в этот период сопровождалось 

достаточно высоким уровнем инфляции, данная ситуация получила название «революция цен», что поставило 

под сомнение господствующие идеи меркантилизма о том, что деньги, полученные из сферы обращения, 

являются источником богатства нации, и привело к появлению новых течений экономической мысли, таких как 

классическая политическая экономия и физиократия. 
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