TA’LIM, TARBIYA VA INNOVATSIYALAR
IV son, Mart

V3BEKUCTOH UKTUCOJUETUIA XOPUKUHN KPEJUT JIUHUSIVIAPUHA
KAJB KWINII AMAJIMETUHA TAKOMIWIJIAINITUPHLI MYJIJIAPA

HNo6onyinaea Maspudar TYIakuH Ku3u
Vsbexucmon Pecnybnuxacu bank-monus akademuscu 0oyeHmu
MucupoB Uckangap AdaysiiaeBu4
Vsbexucmon Pecnybnuxacu Bank-monus akademuscu Mazucmpanmi

Annomayusa: Xopudxicuii Kpeoum JUHUSIAPU XOPUXNCUU OAHKIAD 64 XANKAPO MOJUS
UHCMUMYMAAPUHUHE KPEOUMAAPUHU MULIULL  UKIMUCOOUémea Hcanid KUTUUWHUHE OYHE
amanuémuoa Keue Kyulanuiaémean wakiu xucoonanaou. Ly cababau, xopusxcuti kpeoum
JUHUANAPUHU HCAN0 KUTUWL KVIAMUHU KeHeaumupuul 6a Hcanb KuluHeaw Kpeoumiapoaw
camapanu GouoaNaHuWHY MALMUHIAW  MULIUL  UKIMUCOOUEMHU  PUBONCIAHMUPUULOA
MYXUM AMATULL axamusam Kaco smaou.

Maxonaoa Y3bexucmon uxmucoouémuea Xopugicuti Kpeoum TUHUAIAPUHU HCAND KUTULL
AMATUEMUHY MAKOMUWIIAWMUPULLRA KAPAMUISAH UIMUL MAKIUDAAP ULA0 YUKUTCAH.

Kanum cysnap: xpeoum, xkpeoum Junuscu, Xaixapo Kpeoum, ¢opgeumune, Gous
cmaekacu, 3axupa, 2apos 00veKmu.

IHYTU COBEPHIEHCTBOBAHUA ITPAKTUKE INTPUBJTEYEHUA
WHOCTPAHHBIX KPEJJUTHBIX IMHUM

Annomayun:. Hnocmpannvie KpeOummuvle AuUHUU AGTAeMC  GOPMOU  npusiedenus
Kpeoumos UHOCMPAHHBLIX OAHKO8 U MeNCOYHAPOOHBIX (DUHAHCOBLIX UHCIMUMYMOE 8
HAYUOHATILHYIO IKOHOMUKY, KOMOpAs WUPOKO NPUMEHAeMCcs 6 MUPOBOU NpaKmuke.
Ilosmomy, pacuupenue macumaba npusieyeHusi UHOCMPAHHLIX KPeOUMHbIX JUHUL U
obecneuenus d¢hghexmusHocmu UCNOIL308AHUSL NPUBTLEUEHHBIX KPeOUMO8 UMeen BaAXNCHOE
npakmuieckoe sHavyeHue 8 pazeumul HayuoHaIbHOU IKOHOMUKUL.

B cmamve  paspabomanvi  HayuHble — NPEONONCEHUS,  HANPAGIEHHbIX  HA
COBEPUIEHCTNBOBAHUE NPAKMUKE NPUBTeHeHUs UHOCMPAHHBIX KPeOUMHbIX JUHULL 8
9KOHOMUKe Y30ekucmana.

Knioueswie cnosa: kpeoum, kpeoumHas IuHUsL, MeNCOYHAPOOHbLU Kpeoum, opgheimune,
NPOYEeHMHAs1 CMABKa, pe3eps, 00vbeKm 3a1024d.

WAYS TO IMPROVE THE PRACTICE OF ATTRACTING
FOREIGN CREDIT LINES

Annotation: Foreign credit lines are a form of attracting loans from foreign banks and
international financial institutions to the national economy, which is widely used in world
practice. Therefore, expanding the scale of attracting foreign credit lines and ensuring the
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efficiency of using attracted loans is of great practical importance in the development of the
national economy.

The article develops scientific proposals aimed at improving the practice of attracting
foreign credit lines in the economy of Uzbekistan.

Key words: loan, line of credit, international loan, forfeiting, interest rate, reserve,
collateral.

Kupum

V36ekucron  PecnyGmukacu — Ilpesmpentunumar 2022  imn 28  sHBapjaru
[1®D-60-connmn dapmonu Ounan Tacaukiaanran 2022-2026 iwwiapra Mypkauianrad SHTH
V36eKHCTOHHMHT TAPAKKUET CTPATErHsACHIa MAMJIAKAT/IA MHBECTHIINS MyXHTHHH SIHA/IA
SIXINWJIAL BA YHUHT KO3H0A0PJIUTrHHMA OIIHPHIL, KeJarycu Oem iniana 120 muwimapg
AKHI poanapm, ;kymuaaan 70 Mummapa 10J71ap XOPUKUil MHBECTUIMSIJIADHU KAJI0
3THII  YOPAJAPHHM KYpPHII Ba  Pecny0JUMKAHWUHI  JKCHOPT  CAJOXUSTHHHU
ompui opkaau 2026 iiniaga pecnyoauka d3xkcnopt xaxkmuaapuau 30 musmapa AKII
AOJJIAPUTa eTKA3MII MHJUIMA HUKTHCOAMETHHM KAaJAJ PHUBOKIAHTHPHUII Ba HOKOPH
yeull cypbaTJapUHU TABMHHJIAIIHUHI YCTYBOP HyHaauuuiapu cudaruaa 3bTHPOR
srmiarad [1]. By 3ca, y3 HaB0aTMaa  MHBECTHUUSUIADHH Ba 3KCHOPT-UMIOPT
onepalusUIapUHA  MOJIMSUIAIITHPUINHMHT MYXHM IHAK/UIApuAaH Oupu  Oyjaran
XOPWKMH KPeIUTIHHMAJAPUHN KAJ0 KHIMII KYJIaMHHU KeHraiTHpWIn Ba >Xajd
KWIMHIaH KpeauTiapAaH camapaiv (oHJalaHUIIHU TabMMHJIANI 3apypUSTHHHU 03ara
KeJITUpaIu.

Mag3yra ouj agaduériap mapxu

A. MaiiekHuHr (pukpura Kypa, KaiiTa TUKJIQHAJUTaH KPEAUT JIMHUSACU KPEIUT PUCKUHU
OoIIKapHIIl caMapa opJIMTHHK OIIMPUIL UMKOHUHU Oepanu [2].

XaKuKaTAaH XaM, KalTa TUKJIaHaJuraH KpeaWuT JIMHUSACHUIA KPEAUT APTHOMACUHUHT
maptd  Oy3wirasga OyTyH IIapTHOMa MyJJaTH MOOalHHMIAa KpeauT JIMHUSACUHU
BaKTUHYAIMK MU0 KYWUIII UMKOHUATH OaHKIa MaBXKy Oyiaau.

C.EBnokuMoBaHUHT (PUKpHUYA, KPEIUT JHUHUACUHUHT MYXUM Xycycustiapu Oymnuo0,
KpEeOUT OJyBUMHHHI 11y OaHKHUHI MIKO3W OYJIMIIM, YHHUHT AacOCUH  KOpUH
XECOOpakaMuHU ym0y OaHKaa o4wiIraH Oynuimm XucobOsiaHaau. byHIaH Tamkapu, KpeauT
JUHUSICH OPKAJIM KPEAUTIIAIT MIKO3HHUHT TyJT OKUMUHU T€3KOP Ky3aTHIII UMKOHUHH Oepaau
[3].

H.CaMueBaHMHI XyJlOCacHra Kypa, KpeIuT JUHHACHHHMHI TYPJH MAKIJIAPUIAH
(kaiiTa THKJITaHAJUraH, KalTa TUKIAHMAWIUTaH, JUMHUTIN) (HOWTANTAHUIIHUHT 3apypiuru
OM3HECHUHT TYPJM BaKWUIApUHU U (AONHATHHU Oup-OuMpuaadn ¢apK KUIyBUH
XyCyCHsITIIapra »dra JKaHJIurd OwilaH u30XJIaHaau. baHKiap Y3MapuHUHT  KpeIuT
MaxCyJOTJIapUHHA sipaTaéTraHja OW3HECHHWHI MAaBCYMHH Typjapura, Iyl OKHMHUHU
TaKCUMOTH HOTEKHUC OY/raH OusHec (paoiausTura anoxuaa ypTHOop KapaTumanu [4].
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H.XwMmeneBckassHUHT (QuKpHUra Kypa, Xajlkapo MOJUS MHCTUTYTJIAPUHUHT (aonusTuia
kymwtanunaétran @askynoama kpeaut muHusicu (Contingent Credit Line) xyitmmaru
XyCycHsTJIapra ara:

*Tamky caBAo OajdaHCHUAarM HOMYTaHOCHOJMKHH TapTHOTa COJNMIN BOCHUTACH
xXucoOJlaHa Iy,

*rmo0Gan MONMSABMA KUMMHYMHMKIAD JAaBpUAa OapKapOpIMKHH TabMHUHIAIITA XHU3Mat
KHUJIA/IH;

**KamUTaJTHUHT Y30K MYAJIaTIU XapakaTyu OusaH OOFIMK OYiIran MHKupo3iaapHu Oaprapad
ATHII YUYH IIAPOUT SIpaTaiu;

*KpeouT JUHUSCH JOoUpaculia KpeauT axpaTuiaéTraH naiTaa yima MaMIaKaTHUHT
XyKyMaTtuja ypTa MyJAaTiy TYJOBJIapHU aMaira OlMpHILIa MyaMMO OYIMaciIuru Kepak;

*XB®uunr JlupekTopiap KEeHramu MamjIaKaTHUHT UKTHUCOAMM PUBOXIAHUIIK OViinda
WKOOMIA Xyioca Oepran Oyiumm kepak [5].

b.IlyjaToBHHHI XyJocacura Kypa, XOPWKMH KpeIuT JHHUSAJIApH Ky#duaaru
a3ajuukiIapra sra:

*KpeAUT JTUHUACH KpeAUTIIall JUMUTH CyMMacura O4miIagy Ba Iy TyQaiiu MHKo03 Xap
cadap kpeauT cypad OaHKKa MypoXKaaT KHJIHII 3apYPHUATHIAH XaJloc Oynaau;

*MIKO3 KPEAUTIANUITMMATHHUAT (pakaT UIUIATHIITaH KUCMH YIyH (HOU3 TyIaiam;,

*kpeaut OepyBUM KPEAMTHU MAaKCaIIM WIUIATHIUIIMHUA HA30paT KUJIUII UMKOHHUSATHUTA
sra Oyiamu [6].

N.AmiMapIOHOB Y3MHUHI JUCCEPTALOH TAJIKUKOTH HaTW)KaJapura acOCIIaHTaH XOJJa
XyJnoca KHWJIAQAWKH, “KHMYMK OW3HEC CYOBEKTIapUHUHI WHBECTHIIMOH XapakaTJIapuHH
KpeauTianl amMaluéTuja €UMMHHHM KyTaéTraH MyaMMosapJaH siHa Oupu - Oy XOpIKHiA
KpEAUT JIMHUSIIAPH OPKAU a0 3TUiIaéTraH MHBECTUIIMOH KPeIuTiap 0aXOCHHUHT I0KOPU
skammruanp. Llyaunraek, 1eOuTop Kap3IOpAUKHUHT aiaHUI KO3()PHUIMEHTUHUHT HacT
oYUM KUYUK OM3HEC CYOBEKTIApUHHUHT JTUKBHUIJIMINTYA Ba MOJIUSBHUM X0JlaTUra HUCOAaTaH
canOuii TabCUpHH F03ara kenrupaau’” [7].

K. M cakoBHUHI XyJiocacura Kypa, “Xo3upru AaBpia Oapkapop Myl OKMMHTa 3ra
Oynran Xxu3MaT KypcaTUII cOXacu CyOBEKTIapUHU alOXH]la MUXKO3Jap TypyxXu cudaruia
TaHna0 onud, ymapHU TabMUHOTCU3 KPEAUT JMHUSACU Ba (DAKTOPUHI OpKAIM KpeauTiall
amManmuéTH MaBXKyA sMac. by aca, Ma3Kyp coxa CyOBEKTIApHHH KpEeIuTJIAll XaKMUHH
OLIMPUIITa TYCKUHIUK KWJIaau. ByHUHT ycTHra, KpeiuT TabMUHOTHMHU PaCMHUUAIAIITUPULI
KPEINUT OJYBUMHHU KpeaUTiall OuiaH OOFIMK OViraH xapaxariaapuuu omiupaau” [8].

Taxyuia Ba HaTHKAIAP

XopyKuii KpeauT THHUATAPH Y36eKHCTOH NKTHCOMUETHTA XaIKapo KPEAUTIAPHH Kb
KWIMITHUHT acocui Mmakiau Xucobmanamu. XycycaH, 2022 #unma XOpWUXKUN KpeauT
JUHUSJIApU  MalJyiarjapu  XUcOOMIaH TaJOUPKOPJIUK CyOBEKTIapuHUHT Kapuib 13,1
MUHTJAH OPTUK JIOMMXAaCHHH MONUSJIAIITHPUIN yuyH 2,1 MiIpa gomiap MUKIOPHIA,
KymIagaH, TYFpUAAHTYFpU (naBiaT kadolaTucus) xkanbd KWIMHraH Mabiarmap XucoOuaaH
1,8 mupa ponmmap (GkamMM XOpWKHMM KpenuT JUHUsUIApUHUHT 86 (ousu) MukIopuaa
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KpeauTaap WyHanTupwian. Ma3kyp KpeauT MaliarlapyHUHT Kapuitd 1,5 mupa mosmapu
(70 dous) canoat coxacumaru, 111 muH nomurapu (5 Gou3) KUIIIOK XYKAIUTH COXACHIIATH,
244 mmH pomnapu (12 dous) caBno Ba yMyMHil OBKATJIAHMII COXAaCHUIAru Xamjaa 262 MIH
nomnapu (13 gous) Xxu3mar KypcaTHill Ba OOIIIKa coxanapaard Jonnxanapra axpataiau [9].

IbTHPOd ITHII KOU3KH, XOPHAKHNA KPEAUT JUHUICH OPKAJIN XAJIKAPO KPEeAUTIAPHHU
KaJI0 KU 0eBOCHTA XAJKapPo KPeAUTJIAPHUHT (POU3 CTABKACMHHMHTI Japakacura Ba
Typura 0orimK. ByHuHr cadadu myHaanm, OupuHunaad, Gous craBKacu KpeIuTHUHT
O0axocu XHCO0/IaHAIM; HMKKMHYHMAAH, XaJKAp0 KpeAuT/JIap KaTbHid OeJruiaHraH
CTaBKa/Jia Ba Cy3yBYH cTaBkaja Oepuiaau. Cy3yBUM CTaBKaJa OJMHIaH XaJKapo
KpeauTapaa ¢gou3 pUCKMHMHI Aapakacu IOKopu 0yiaaau. YUyHku, cy3yBUM CTaBKaJaa
OJIMHI'aH XaJIKapo KpeauT/Iap, He4ya (ou3ga oJMHrad OyJIMIIMIANH KATbUH Ha3ap,
KPeIUuT KallTapujaaauran Kynaaru ¢gous ctapkacu 0yun4ya TyJjJaHaam.

2023i.

8,8

20211.

2022ii. | ¢

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

1-pacm. Y30ekucTon Pecny0iUKACHHUHT THKOPAT OAHKJIAPH TOMOHHWIAAH XOPHKHIA
BAJIIOTAJIAPAA OePUITaH KPeAUTIAPHUHT YpTadya MMMk (pous cTaBkacu, % >

1-pacM MabJIyMOT/IAPHAAH KYpHHAIUKH, Y30EKMCTOH PecryOIMKACHHHHT THXKOPAT
OaHKJIapyu TOMOHHUJAH XOPWKUU BajltoTajapja OepuiraH KpeIWTIApHUHT ypTauya WHUIUIMK
dou3 craBkacu 2021-2023 #inuiapaa omwui TEHIASHIUsACUTA dTa OYnraH. Oy dca, XaiKapo
ccyla Kamurtajuiapu O030pHaa Xalkapo KpeAUTIapHUHT (ou3 CcTaBKalapuHU OMINO
GopaéTranaury GunaH M30XIaHamu. Y3 HaBOATHIA, XaIKapo cCyna KaMTauiapH 6030puaa
XaJIKapo KpEeIUTIAPHUHT (OoW3 CTaBKaJapuHU OMMO OopaéTraHiuru TyHE Mamulakatiapu
UKTUCOANETUHN  KOPOHABUPYC TMMAHJIEMHUACHJIAH KEHWH TUKIAHAETraHiauru OwunaH
M30XJIaHAH.

> Pacm Myamugap TOMOHUAAH Y30ekucToH PecrmyOimkacu Mapka3uii 6aHKHMHMHT CTATHCTHK MAbJIyMOTJIApH
acocuaa Ty3WJIraH.
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Acaxatans [N 60,2
Canoarxypumnméanx [N 553
Mumii Gan [N 50,1
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2-pacM. AKIUSAOPIUK-THKOpAT Mumii 0ank, CaHOATKYpUJIMIIOAaHK Ba
Acaka0aHK MaKOYpUSTIAPDHUHMHI YMYMHMH Xa:KMHJAA XOPHM:KHII OaHKJIapaaH :xKajad
KWJINHTAH KPeAUTIAPHUHT yJayuiu, pousaa, 2024 iinaHuHr 1 sHBapb xos1aTura®

2-pacMJia KENTUPWITaH MablyMmMoTiIapAaH aHWK KypuHanuku, 2024 wuaHuHT 1
SHBapb XOJIaTUra Kypa, MaMJaKaTUMU3HUHI MHpUK THOKOpar OaHknapu — Tamku
uktucoauii  ¢aomusar  Mwmmuit - 6anku, CaHoarkypunmmOaHk Ba  AcakabaHK
MaXOYpHUATIAPUHUHT YMYMHH XaXKMHJA XOpIKMM OaHKiIapaaH kand KWJIMHTaH
KpeAUTIAPHUHT CaJIMOFU HUCOAaTaH I0OKOpH OYiraH.

BU3HECHN PUBOXIIAHTHPUII GaHKM Y36ekucToH Pecry6mukacu Ilpesmaentuauar 2023
vun 4 centabpmaru [1K-292-connm “V30exucTon PecnyOomukacy  [Ipe3uIeHTHHIHT
Tagoupkopsap Ounan 2023 iungard o4YUK MyJOKOTH/Ia Oelruianrad BazudanapHy amanira
OLIMPUII _Yopa-Taf0oupaapu Tyrpucuaa” Kapopu OwnaH «Kummok Kypuwidm OaHK»
aKIUSIOPIUK THKOpAT OAHKM HETU3HIa TAIIKHII dTHIIIH.

Maskyp Kapopra myBoduk, buzHecHun pHBOXJIaHTHpUII OaHKU Xy3ypula XalKapo
MOJIMSI WHCTUTYTIAPUHUHT MaOJjaFiapyd Ba XyCyCHH HWHBECTHLMSIIAPHU JKAIO KHIIHII
OpKaJIl UCTUKOOJUTN KUYMK OU3HEC JOWMXalapuHu aMaira omupanurad «Knuuk Ou3HecHu
PHUBOXIIAHTUPULI )KAMFApPMacCH» MaChyJIUSATH YEKJIAHTaH KaMUSATH Ba KHUUK TaIOMPKOPIUK
cyObeKTnapura OHW3HEC JOHMXaJTapUHU WNUIA0 YWKHIN, MOJMUTAIITHPUIN Ba WINTa
TYLIUPUIITa KYMaKJIaluIl, yJapra KOHCAITHHT XU3MaTIapuHu KYypcaTHILTra Machyi Oyaran
Kopakannorucron Pecniy6nukacu, Bunostiap Ba TomkeHT maxpuaa 14 ta knuuk Ou3Hecra
KYMaKJIAIIMII MapKa3Jiapy TAlIKI 3TUII Ky3aa Tyruiaau [10].

Xo3upru naBpna, busHecHH PUBOXIAHTUPHIN OAaHKM TOMOHUAAH KyWHIAaru XOPMOXKUM
OaHKJIap Ba XaJIKapO MOJIMS MHCTUTYTIIAPUHUHT KPEIUT JIMHUSIIAPH KaJI0 KWINHIaH;

*European Investment Bank (xajikapo Moyust HHCTUTYTH);

*ICBC (Xwuroii);

*Commerzbank AG (I'epmanus);

52 Pacm Myamug TOMOHHIAH Y30ekucToH PecrmyOnmkacn Mapka3uii OaHKUHHHT CTaTUCTHK MAaBIYMOTIIAPH acoCHa
TY3UJITaH.
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*AKA (I'epmanus);

“KfW IPEX-Bank” (I'epmanus);

Asia-Invest Bank (Poccus);

First Heartland Jysan Bank (Ko3oructon) [11].

Ma3kyp KpeauT JIMHHUSAJIAPH OPKAJH a0 KUJIUHITaH KPeAUT/Iap XHUCOOUIAH TAlIKH
CABJOHM MOJIUSUIAIITHPHUIN YYYyH OepHIIAéTraH KpeIUTJAPHUHI ACOCHIl IIApTIapu
Kyiuaarwiapaan uoopar:

*kpenut 6epmnanuran BamoTanap — AKII gonmapu Ba EBpo;

*KpEeIUTHUHT MaKca/ld — YyCKyHaIap Ba XOM-ali€ UMIIOPTHHHM TYJIAII;

*xap 6up noiuxa yuy kpeaut cymmacu — kamuaa 50 munr AKII nonnapu;

*KpeIUTHUHT MyAaaTi — 6 oiijiaH 2 umiraua;

*KpeauT XMUCOOUIaH TYIIOBHU amajra OMIMPHII MIaKJIK — akkpeauTus [12].

OukpuMHu3ya, pecrnyonuKaMu3 OaHKIAPUHUHT XOPMXKHM KpPEIUuT JUHUSUIAPUHU >Kajd
KMWJIMII aMaluETUHU TaKOMWUIAIITUPUIL OuiaH OOFiMK OyiraH mom3ap0d Myammounap
Kyhuaruiapian uoopar:

*MUJUIMN BaIOTAaHUHT XOPWXKUHN BaliOTallapra HUcOaTaH KaJApCU3IIAHUII CYpPbAaTUHU
HUcOaTaH IOKOPH dKAHJINTH;

*xKam0 KWIMHTaH XaJIKapo KpeAUTIapHUHT acocuii KucMuHu (80% maH OpTHK) Cy3yBUd
dbon3 cTaBkamapuia OJIUHTAHIIUTH;

*KpeoIuT PHUCKUHU XEJDKUpPJAIl HWHCTPYMEHTJIapuiaH QoiganaHuil amMaiu€TUHU
TaKOMUJITAIIMar aHJIiT U.

14000,00 12338,77
12000,00 10476,92

10000,00
8000,00

6000,00

4000,00 2809,98
2000,00 7.00 141,88 .

0,00

1994i1, mrons 2000 ii., 2015i4., 2020 iu., 202314,
Aexkadpb aexkadpb Aexkadpb Aexkadpb

3-pacm. ¥Y30ek cymuHuHr 1 AKI qo/utapura Huc6aTtaH HOMHHAJ aJIMAIIYB KYPCH,
c)”'M53

5% Pacm Myamug TOMOHHIAH Y30ekuctoH Pecrmybnmkacn Mapkasnii OaHKHHHUHT CTATHCTUK MabIyMOTIApH acocHaa
TY3UJITaH.
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3-pacM MabBJIyMOTJapuJiaH KYpUHAAUKH, pecmyonukammu3ga 1994-2023 iinnnapnaa
vl BamotanuHr AKII nomnmapura HucOaTtaH KaApCcU3IaHUII CypbaTH IOKOPU OYIraH.
By aca, TixopaT GaHKIapy MUKO3TAPUHUHT XOPWIKUIN BatoTajlapa OJUHTaH KpeaIuTIapHu
KaiiTapui OusiaH OOFIHMK OYJIraH XapakaTiapyu MUKJIOPHUHU OIIUIINTA OJIUO KeJlaIu.

XyJoca Ba Takiaudaap

Wnmuii TaIKUKOTHU aMalra OLIUPUII KapaéHUAAa XOPWKUN KPEeIUT JTUHUAIAPUHU Kalo
KUInI OViinda KyHujaaru XyJjaocajlapHy aKJUTAaHTUPAMK:

*$SIurm Y36eKHCTOHHHUHT TAPAKKUET cTpaTterusicuaa keirycu Oem iunga 120
muumapa AKII posnapu, xxymnanan 70 Mwimapa 1ojiap XOpHKUM MHBECTULUSIAPHU
Kan0 OTUII  YOpallapuHU  KYpUIl Ba  PECHYOJUKAHMHI  3KCHOPT  CaJOXUATUHU
omupuil opkanin 2026 #mnna pecnydnuka skcnopT Xaxkmiaapuau 30 muumapn AKI
JOoJJapura eTKasuil BasudamapuHu KYWMIATAHIUTH ~ MWUIMH HMKTUCOAMETHU >Kajall
PUBOXJIAHTUPHUIL Ba FOKOPU YCUIII MHBECTULIMSUIAPHU Ba SKCIIOPT-UMIIOPT ONEpalusiiapuHu
MOJIMSTIAIITUPUIITHUHT MYXUM IIaKJJIapUaaH Oupu OYIraH XOpWKHUM KpeAUTIUHUSIIApUHU
XKand KWIMII KYJIaMUHH KEHTaWTHUPHII Ba KajJ0 KHJIMHTAH KPeJUTIApAaH caMapajiu
(doiitaiaHUIIHY TABMUHJIALI 3APYPUATHHH 103ara KeJITHPAIH;

*KallTa TUKJIAaHAJUTaH KPEAUT JUHUICHIA KPEIUT IIAPTHOMACUHUHT apTU Oy3WiIraHaa
OyTyH WIapTHOMa MYJJAaTh MOOallHuAA KPEeIWUT JUHUSCUHU BaKTUHYAIUK €nu0 KyHHII
UMKOHUSATAHU MAaBXY/UIUTA KPEAUT PUCKUHU OOIIKAPUII CcamMapaJOpJIUTHHU  OUITUPHUII
MMKOHUHU Oepaju;

*KpeIUT JUHUACHHUHT MYXUM ad3ajUlird IIyHJAaKW, YHIAa KpeauTiaml JMMHUTH
aXpaTuiaay Ba 11y Tyainum Muxko3 xap cadap KpeauT cypad OaHKka Mypo)KaaT KUJIWII
3apypusTUaH Xajaoc Oynaau;

*Y36exkncTon PecnyGIMKACHHHUHT THKOPAT OAHKJIApH TOMOHHMIAH XOPMKMIA
BAJIIOTAJIApAA OepWIraH KpeAUuTJAPHUHI ypTaya Wu/uiuk ¢ou3 craBkacuum 2021-
2023 iwiiapaa oMM TEHASHUUSICUTa 3ra OYJIraHJIMru XajJaKapo ccyla KanuTauiapu
0030pHIa XaJIKAPO KPEeAUTIAPHUHT (POU3 CTABKAJIAPUHHU OIIHO OOPAETranJInuru OuiaH
H30XJIAHAIM;

* 2024 #umauHr 1 sSHBaph XoJlaTWra Kypa, MamJIaKaTUMU3HUHT HHUPHUK THXKOPAT
Oankymapu — Tamku wukrucoguit Qaonuar Mwuii 6anku, CaHOATKypHJIMIIOAHK Ba
AcakabaHk MaXOypUSATIAPUHUHT YMYMHH Xa)KMHJIa XOpHKUN OaHKIapaaH >kajn0d KUIMHTaH
KpeIUTIAPHUHT CaJIMOFU HUCOAaTaH I0KOpH OVIiraH;

*pecryOnmukamMu3 OaHKJIAPUHUHT XOPWIKUM KPEAUT JUHUJIAPUHU Kal0 KMUJIHII
aMaATMETUHA TAaKOMWUIAIITHPUIN OwiaH Oofnumk Oynran momsapd myammonap OVimoO,
MWJUIMI  BaJIOTAHUHI XOPWXKUM BalroTajgapra HucOaTaH KaApCHU3JIaHUII CypbaTUHU
HUCOATaH IOKOPU SKAHIIUTH, JKal0 KWJIMHTAH XalKapo KPEAUTIAPHUHI acOCUN KUCMUHU
(80% naH opTHK) Cy3yBUM (pOoU3 CTaBKAJIAPUA OJMMHIAHIUTH, KPEIUT PUCKUHU X €KUpIIalll
yeyutapuaad GolaaaHuil aMaTuETHHN TaKOMUJUTAIIMATr aHJIMTUXUCOOIaHATH .

121



TA’LIM, TARBIYA VA INNOVATSIYALAR
IV son, Mart

@ukpruMHU3ya, pecrnyoJuKaMu3 HMKTHCOMUETUIA XOPUKHUM KPEeOuT JUHMSUIAPUHU Kaslo
KUJIUII aMaTHETHHU TaKOMWUIAIITHPHIN YYYH KyWHJard TaAOWUpiIapHA aMaira OIIUpPHUII
JIO3UM:

1. Mabnym naBpuii opainvkiapia MAWIIHN BATIOTAHUHT XOPOKUI BalltoTalapra HucOaTaH
IOKOpY CypbaTAa KaJApCU3JIAHUIIM HaTH)KACHIAa MaxCYJIOTIApUHU SKCHOPT KWIAETraH
KOPXOHAJAPHUHT XOPIKUIN BaOTalapiard KpeIuTIapHu KauTapuil Onnan OOFiIuK OYiaraxn
Xapa)kaTIapyuHU KYnainb KeTUIIM HaTHKacula YJIApHUHI KCIOPT CalOXUsITUra HUcOaTaH
[03ara KejiraH canOumii Tabcupura OapxaM Oepuin yuyH Y30ekuctoHn THKIAaHMII Ba
TapakKUET KaMFAPMACUHUHI MaOjaFiapyd XHCOOMIAH SKCIOPTHU XOPIKUN KpEIOuT
JUHUSIIApU XUCOOUAAH KpeauTiiall aMaIuéTHHU MOJIMSABUN KYia0-KyBBaTiam Makcaauia
Maxcyc AaBiaT KaMFApPMaCHUHHU TAIIKWI KWINLI Kepak.

Ymly TakmuUMU3HUHT  aMaiuil  axaMusTH IIyHJAKd, OupuHUMiaH, SHru
V36eKHCTOHHMHT TapaKKUET CTpaTerusacHia KOPXOHANAPHHHT 9KCIOPT CalOXUSATHHHU
OLIMPUII  MamylakaT UKTUCOAMETHMHM  OapKapop  PUBOXKJIAHTUPHUILIHUHI  3apypHil
mapTiapuaad Oupu cudatuga SbTUPOP ITHITAH; WKKWHYMIAH, MWDIMA BaTIOTaHUHT
KAJpCU3JaHUIIM HaTHWXKACUAA OKCIOPTYM KOPXOHAJNAPHUHI XOPMXKMM BasltoTajlapaaru
KpeIUTIapHU KaWTapuin OuiaH OOFIMK OYiraH XapaxkaTiaapu MUKIOPUHM KYTIalHIIH
YIAPHUHT SKCIIOPT CATIOXUSATTHTa HUCOATaH KYWIN CalOii TAbCUPHH F03ara KEITUPMOKIA.

2. Xopwkuil KpeauT JIMHUSUIAPH OPKAJIH K0 KUIMHTAaH XaJlKapo KpeauTiap Ouian
OOFNMK OYiraH KpeauT PUCKUHHU OOLIKAPHILI camMapaJOpJUTrMHU OLIMPUII YYYH KpPEIUT
PUCKMHU XE€DKHMpJall HMHCTPYMEHTIApHUJaH KOMIUIeKC (GoMJanaHUIIHU Hynara Kyiuim
JIO3UM.

Kpeaut puckvHM XepKUpIIAIHUHT KyHHIard THCTPYMEHTIIAPH MaBXKYy/:

*Kpenutiu aedoarau ceon (credit default swap);

*Kpenutiu aedoarau onuon (credit default option);

*Kpeautiu cpa onmmon (credit spread option);

* Sl mapomanra csomn (total return swap);

*Kpenutau Hotanap (credit notes).

Kpenutnu nedontnu cBonm KpeAUT XUMOSCHUHU COTUO OJYBUM KPEAUT XUMOSCUHU
COTYBYMIa JOMMHH TYJIOBJIApPHM aMajra OMIMPUII UMKOHMHHM Oepaau Ba ymly TYioBiap
JOMMHUI Ma3MyHra sra Oynu0, KpeauT Xoaucacu 103 Oeprania OJIMHAIUTaH TYJIOB Y4yH
KWJINHAIU.

Kpeautnu nedontnu onmuonga TynoBiaap QakaTruHa KpeAuT XOoAucacHu 103 Oeprasja
amaJra OIMpUIAIN Ba KPEIUT XUMOSICH KPEAUT MyHOcabaTaapyu cyObeKTIApUHNA UILIOHYIN
XUMOsI KWJUII WMKOHWUHU Oepamu. bupok, maskyp Oo3opna dakat cotum Oyiinua
ormuonap (put option) masxy;.

Kpeaut onumoHMHM MXKpPO ATHII MYJIJIATH, OAaTAa, KPEAUTHU KAMTApUIIMIL CaHACU
XHCOOJIaHa u.

Kpenutnu copsa OnmMOHM 3racura MabjiyM OHp akTHUBHU OJIIUHJAAH YpHATUITaH
KpeOUTIN crpijA OWiaH COTHO ONMuIl €KM COTHUII XYKYKHMHHM Oepaju, JEKWH YHTa COTHUO
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ONUII €KU COTHILI MaKOYpUSTUHHU IOKIaMaian (KpeauTiau CIpd] OLMOHJIApU KYpcaTUiIraH
aKTUBHU OeruiiaHrad 0axojia MabiayM JaBp MoOaiiHuIa €K1 aHUK caHaja KeIrycuaa CoTuo
OJIII KU COTHII XYKYKUHU Oepajin).

Slnnu napomajnra cBon maptyd OYVitmua cOTHO ONyBUM, S'bHHM TYJIOBYM COTYBYM Oa3aBUi
aKkTUB Oyiin4a JapoMajJJIapHUHI TYJIMK CyMMacuHu Tynab Oepanu. byHna napoMaiapHuHD
TYJIUK CcyMMacu oOnuramusuiap Oyiinua (ousnu  TYIOBJIApHHU, akuusiiap Oyiinda
IUBUICHJIADHU Ba YJIAPHUHT KUWMATHUHU Y3rapuinu OwiiaH OOFJMK OYiraH Xap KaHjal
TYJIOBJIAPHU Y3 NUUTA OJIAJH.

lyarcu XapakTepiauKH, sUIMU JapoMajra CBOI Oyinua TYIOBIAp KPEAUT XOAUCACH 103
Oepuinra O0FIMK OYMaraH xoJ/1a aMmajira OlupUIaIu.
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