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INVESTITSION RISKLARNI BOSHQARISHDA AXBOROT
TEXNOLOGIYALARINING O‘RNI VA ISTIQBOLLARI

Turdiqulov Farrux Ravshanjon o‘g‘li
Oriental Universiteti katta o ‘qituvchisi

Annotatsiya. Mazkur magolada zamonaviy axborot-kommunikatsiya
texnologiyalarining investitsion risklarni aniglash, baholash va boshgarishdagi o ‘rni
chuqur tahlil qilinadi. Sun’iy intellekt, Big Data, real vaqtli monitoring, blokcheyn va
bulutli texnologiyalar asosida shakllangan risk menejment tizimlarining imkoniyatlari,
samaradorlik darajasi va O ‘zbekiston sharoitida tatbiq etish istigbollari yoritiladi. Xalgaro
tajriba va texnologik platformalarga tayangan holda investitsion xavflarni
minimallashtirish va sarmoyaviy bargarorlikni ta’minlash uchun strategik tavsiyalar ishlab
chigiladi.

Kalit so‘zlar: investitsion risk, axborot texnologiyalari, sun’iy intellekt, real vagqtli
monitoring, blokcheyn, bulutli tizim, risk menejment.

Kirish. Investitsion faoliyat iqtisodiyotning barcha sohalarida tavakkalchiliklar bilan
uzviy bog‘liq bo‘lib, bugungi kunda bu xavflarni samarali boshqgarish investitsion muhitning
barqarorligi va investorlar ishonchining asosi hisoblanadi. An’anaviy risk menejment
metodlari global ragamli transformatsiya fonida yetarli bo‘lmay qolmoqda. Aynigsa, sun’iy
intellekt, real vaqtli ma’lumotlar, bulutli hisoblash, blokcheyn kabi texnologiyalar orqali
risklarni aniqlash va boshgarish tizimlari jadal rivojlanmoqda. O°‘zbekiston ham bu
tendensiyalarni hisobga olgan holda investitsion xavflarni kamaytirish, sarmoyadorlar
xavfsizligini ta’minlash va iqtisodiy barqgarorlikni kuchaytirishga intilmoqda.

XXI asrda axborot texnologiyalari igtisodiyotning deyarli barcha tarmoglarida tub
burilishlar yasab, xususan investitsion faoliyatda ham xavflarni boshgarish tamoyillarini
butkul o‘zgartirmoqda. An’anaviy yondashuvlar — hujjatlashtirish, retrospektiv tahlil va
statik baholash o‘rnini bugungi kunda real vaqtli monitoring, sun’iy intellekt (AI), katta
hajmdagi ma’lumotlar (Big Data), bulutli texnologiyalar, blokcheyn va IoT kabi ilg‘or
axborot texnologiyalari egallamoqgda.

Metodologiya. Tadgiqotda quyidagi uslublardan foydalanildi: tizimli tahlil, xalgaro
tajribani o‘rganish (IBM, Bloomberg, Refinitiv platformalari), statistik baholash va
texnologik  modellashtirish. ~ Axborot texnologiyalarining  investitsion  xavflarni
boshqarishdagi ahamiyati bo‘yicha ilmiy magqolalar, hisobotlar va O‘zbekiston amaliyoti
tahlil qgilindi. Real vaqtli monitoring indikatorlari, blokcheyn asosidagi xavfsizlik tizimlari
va Al yordamida kredit risklarini baholovchi algoritmlar bo‘yicha empirik natijalar
umumlashtirildi.

Natija va tahlillar. Investitsion risklarni samarali boshgarish uchun bugungi kunda
nafaqat moliyaviy ko‘rsatkichlar, balki siyosiy, ijtimoiy, texnologik va ekologik indikatorlar
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birgalikda va dinamik axborot ogimida kuzatilishi talab etiladi. Aynan shu ehtiyojlar
zamonaviy IT vositalari yordamida qondirilmoqda.

Sun'iy intellekt integratsiyasining moliyaviy xavflarni boshqarishga ta'siri (2015-2024)
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1-rasm. SIning moliyaviy risklarni boshgarishdagi ta'siri

Ushbu rasmda 2015-yildan 2023-yilgacha bo‘lgan davrda sun’iy intellekt (SI)
texnologiyalarining moliyaviy xavflarni boshqarishdagi beshta asosiy yo‘nalish bo‘yicha
integratsiya darajasi va samaradorlik ko‘rsatkichlari yillik kesimda aks ettirilgan.

Birinchi ustunda Sl integratsiya darajasi yildan-yilga bargaror oshib borib, 2015-yildagi
11 foizdan 2024-yilda 68 foizga yetgani ko‘rsatilgan. Bu moliyaviy sektorda ragamli
texnologiyalar, ayniqsa Al yechimlariga bo‘lgan ehtiyoj va ishonch ortib borayotganini
anglatadi.

Xavfni aniglash samaradorligi ham sezilarli darajada yaxshilangan: 2015-yildagi 22%
dan 2024-yilda 70% ga yetgan. Bu real vaqtli monitoring tizimlari va avtomatlashtirilgan
tahlil vositalarining samaradorligidan dalolat beradi.

Firibgarlikning oldini olish yo‘nalishida ham o°sish kuzatiladi. 2015-yilda bu ko‘rsatkich
18% bo‘lgan bo‘lsa, 2024-yilga kelib 64% ga yetgan. Bu Al asosidagi firibgarlikni
aniqlovchi algoritmlarning takomillashganini ko‘rsatadi.

Kredit riskini tahlil gilishda Sl ishtirokining ortishi — 17% dan 56% ga ko‘tarilishi —
kredit baholash, skoring va qaror qabul qilishda Al algoritmlarining ahamiyatini ta’kidlaydi.

Portfel boshgaruvini optimallashtirish esa 2015-yildagi 14% dan 2024-yilda 60% ga
yetgan bo‘lib, bu investitsiya strategiyalarining ragamli modellarga asoslangan holda
yanada samaralirog amalga oshirilayotganidan dalolat beradi. Umuman olganda, ushbu
jadval sun’iy intellektning moliyaviy risklarni boshqgarishda bosqichma-bosgich ganday hal
qiluvchi rol o‘ynayotganini aniq ko‘rsatadi.

Sun’iy intellekt va mashinaviy o‘rganish (ML) - risklarni aniglash, sinflashtirish va
prognozlashda Al modellar (klassifikatorlar, regressiya algoritmlari) real vaqtli garor gabul
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qilishni ta’minlaydi. Masalan, Al yordamida kredit riskini aniglovchi modellarda 50 dan
ortiq indikator birgalikda baholanadi (mijoz xatti-harakati, to‘lov tarixi, bozor tebranishi).
1-jadval
Kredit risklarini menejmentdagi risklarni aniglasha SIning ahamiyati

Vil Kredit riskini tahlil Xavfni aniglash
gilishda ishtirok etish (%) samaradorligi (%)
2015 17% 22%
2016 20% 29%
2017 26% 33%
2018 30% 38%
2019 32% 42%
2020 36% 47%
2021 40% 54%
2022 45% 58%
2023 50% 64%
2024 56% 70%

Ushbu jadval 2015-yildan 2024-yilgacha bo‘lgan davrda moliyaviy sektorda sun’iy
intellekt (Al) texnologiyalarining ikki muhim yo‘nalishdagi — kredit riskini tahlil gilishda
ishtirok etish va xavfni aniglash samaradorligi — o°sishini aks ettiradi. Jadvaldan ko‘rinib
turibdiki, kredit riskini tahlil gilishda Al ishtiroki 2015-yildagi 17% darajadan 2024-yilda
56% ga yetgan. Bu moliyaviy tashkilotlar, aynigsa banklar va kredit byurolari tomonidan
garz oluvchilarni baholash, garor gabul gilishni avtomatlashtirish va kredit portfellarni
diversifikatsiyalashda algoritmik yondashuvlarga bo‘lgan ishonch ortganini bildiradi. Al
asosida ishlovchi kredit risk skoring tizimlari mijozlar hagidagi katta hajmdagi
ma’lumotlarni tahlil qilish orgali riskni aniglik bilan baholaydi va insoniy xatolarni
kamaytiradi.

Shu bilan birga, xavfni aniglash samaradorligi ham 22% dan 70% ga oshgan. Bu Al
yordamida real vaqtli monitoring, anomal faoliyatni avtomatik aniglash, va tahdidlarni erta
ogohlantirish tizimlarining takomillashganini ko‘rsatadi. Aynigsa moliyaviy firibgarlik,
kiberxavfsizlik va operatsion xavflarni nazorat qilishda Al algoritmlari muhim rol o‘ynaydi.

Ushbu ikki yo‘nalishdagi ijobiy dinamikalar raqamli transformatsiya strategiyalari,
ma’lumotlarga asoslangan qarorlar va sun’iy intellektga asoslangan xavf menejmentining
istigbolini tasdiglaydi. Bu jarayon moliyaviy bargarorlik, samaradorlik va mijoz ishonchini
oshirishda muhim ahamiyatga ega.

Big Data va real vaqtli monitoring tizimlari - katta hajmdagi ma’lumotlar (soliq,
bojxona, transport, media, sensorlar) investitsion loyihalarning risk darajasini kengroq
kontekstdan tahlil qilish imkonini beradi. Real-Time Monitoring Dashboards orqali
loyihalardagi o‘zgaruvchan risklar interaktiv grafiklar va ogohlantirishlar asosida taqdim
etiladi. Bu yondashuv investorlar uchun faktlarga asoslangan xavf profili yaratadi.
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g Big Data Analytics (%) - Yillar kesimida o'sish dinamikasi
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2-rasm. Risk menejmentida Big Datadan foydalanish imkoniyati

Ushbu jadval 2015-yildan 2024-yilgacha bo‘lgan davrda Big Data Analytics
texnologiyasining qamrov darajasi va qabul qilinishi bo‘yicha izchil o‘sishni aks ettiradi.
Jadvaldan ko‘rinib turibdiki, 2015-yilda bu texnologiyani joriy etgan tashkilotlar ulushi atigi
20% ni tashkil qilgan bo‘lsa, 2024-yilga kelib bu ko‘rsatkich 80% ga yetgan. Bu — to‘rt
baravar o‘sish demakdir.

2018-yildan boshlab jadvalda sezilarli sakrashlar kuzatiladi — aynigsa 2021-yildan
keyin 10 foizlik keskin o‘sishlar kuzatilgan. Bu pandemiya davrida tashkilotlarning tezroq
raqamli transformatsiyaga o‘tishga, onlayn xizmatlar, xavfsizlik va mijoz tajribasini
optimallashtirishga ehtiyoji oshgani bilan bog‘liq. Ayniqsa moliya, sog‘ligni saqlash,
marketing va chakana savdo sohalarida Big Data tahlili orgali real vaqgtli garorlar gabul
gilish va aniq prognozlar berish keng tatbiq etilmoqda.

2024-yilga kelib 80% ga yetgan gamrov darajasi Big Data Analytics’ning strategik
resurs sifatida shakllanganini va ragamli igtisodiyotda asosiy texnologiyalardan biriga
aylanganini ko‘rsatadi. Bu raqamli liderlik, innovatsion yondashuv va ma’lumotlarga
asoslangan boshgaruvning global tendensiyalariga mos keladi.

Investitsion risklarni baholash va boshqarishning samaradorligi bevosita ma’lumotlar
sifati, ularga tezkor kirish imkoniyati va resurslar orasidagi koordinatsiyaga bog‘lig.
An’anaviy tizimlar — ya’ni mahalliy serverlar, yopiq fayl almashish kanallari, fizik
xavfsizlikka tayanilgan arxivlar — bugungi tez o‘zgaruvchan, raqamli iqtisodiyotda yetarli
emas. Shunday sharoitda Bulutli texnologiyalar (Cloud Computing) investitsion risk
menejmentining  zamonaviy, ishonchli va global migyosda integratsiyalashgan
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infratuzilmasi sifatida garalmoqda. Bulutli texnologiyalar — bu ma’lumotlar saqlanadigan,
gayta ishlanadigan va almashiladigan muhitning internet asosida, masofaviy serverlarda
joylashtirilishi. Bunda foydalanuvchilar jismoniy qurilmaga ega bo‘lmasdan turib, o‘z
tizimlaridagi ma’lumotlarga istalgan joydan 24/7 kirish imkoniga ega bo‘ladilar.

Bulutli texnologiyalar investitsion risk menejmenti doirasida ma’lumotlar yig‘ish (data
pooling), riskiy indikatorlarni gayta ishlash (Al va ML orqali), vizualizatsiya qilish
(dashboards), xavfsiz saqlash va tahlil natijalarini targatish uchun qulay yechim yaratadi.

Bulutli platformalar (AWS, Microsoft Azure, Google Cloud) orqgali barcha loyihaga
tegishli risk indikatorlari real vaqgt rejimida yangilanadi. Har bir foydalanuvchi (investor,
bank, loyiha koordinatori, sug‘urta kompaniyasi) sinxron ma’lumot oqimiga ega bo‘ladi.
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3-rasm. Investitsion risklarni boshqarishda bulutli texnologiyalarning asosiy
afzalliklari

1. Real vaqtli monitoring va o‘zaro sinxronlashuv - bulutli platformalar (AWS,
Microsoft Azure, Google Cloud) orgali barcha loyihaga tegishli risk indikatorlari real vaqt
rejimida yangilanadi. Har bir foydalanuvchi (investor, bank, loyiha koordinatori, sug‘urta
kompaniyasi) sinxron ma’lumot oqimiga ega bo‘ladi.

2. Axborot xavfsizligi va bargarorligi - bulutli tizimlar odatda data redundancy, shifrlash
(encryption) va foydalanuvchi sathli autentifikatsiya asosida ishlaydi. Ular tabiiy ofat,
kiberhujum yoki texnik uzilishlar holatida avtomatik tiklanish imkonini beradi. Bu esa
operatsion risklarni sezilarli kamaytiradi.

3. Moslashuvchanlik va masshtablilik (scalability) - investitsion loyihalar o‘z o‘Ichami,
hududi va tarmog‘iga qarab kengayadi. Bulutli platformalar istalgan hajmdagi ma’lumotlar
ogimini boshgarishga moslashgan va loyihaning hajmi ortgani sari xarajatlarni bosgichma-
bosgich oshiradi — bu esa investorga qulay.




o ~
@g TANQIDIY NAZAR, TAHLILIY TAFAKKUR VA C@g
INNOVATSION G‘OYALAR

4. Al va analitik vositalarga integratsiya - bulutli muhitlarda sun’iy intellekt
platformalari (IBM Watson, Amazon SageMaker, Microsoft Cognitive Services) bilan
integratsiya gilish mumkin. Bu orgali automated risk scoring, predictive risk modeling,
early warning dashboards kabi 1lg‘or funksiyalar yaratiladi.

5. Xalgaro investorlar bilan shaffoflik - bulutli tizimlar O‘zbekiston ichida joylashgan
investitsion ma’lumotlarni xorijiy investorlar bilan tezkor va himoyalangan tarzda
almashishga imkon beradi. Bu, aynigsa MIGA, DFC, EBRD kabi xalgaro moliya institutlari
bilan ishlayotganda kafolatlash va monitoring standartlariga moslikni ta’minlaydi.

Zamonaviy investitsion muhitda xavflarni aniglash va boshqgarish nafagat statistika va
igtisodiy tahlilga, balki axborot ogimining ishonchliligi, shartnomaviy intizom,
ma’lumotlarning  buzilmasligi va uchinchi  tomonlarsiz  ishonchli  kelishuvlar
mexanizmlariga ham bog‘liqdir. Aynan mana shu ehtiyojlar fonida so‘nggi yillarda jahon
moliya tizimida tobora keng targalib borayotgan blokcheyn texnologiyasi (blockchain)
investitsion risk menejmentida kuchli vositaga aylanmoqgda.

Blokcheyn — bu markazlashmagan (decentralized), o‘zgartirib bo‘lmaydigan
(immutable), doimiy yangilanib boradigan va ishonchli tarzda tarqatiladigan ragamli
ma’lumotlar bazasidir. Har bir blok o‘zidan oldingi blok bilan kriptografik bog‘langan
bo‘ladi, shu sababli tizimda saqlanayotgan har qanday yozuv o‘zgartirish, soxtalashtirish
yoki yashirishdan himoyalangan bo‘ladi.

Bu texnologiya ilk bor kriptovalyutalarda qo‘llanilgan bo‘lsa-da, bugungi kunda u
investitsion shartnomalar, huquqiy kelishuvlar, kontraktlar, moliyaviy operatsiyalar va
aktivlar harakati uchun shaffoflik, nazorat, aniqglik va xavfsizlikni ta’minlovchi platformaga
aylangan. Investitsion risklarni boshqarishda blokcheynning afzalliklari haqida so‘z
borganda, blokcheyn asosida tuzilgan aglli shartnomalar (smart contracts) avtomatik
ravishda bajariladi: shartlar bajarilgan zahoti to‘lovlar yoki harakatlar amalga oshadi. Bu
holat investitsion bitimlarda "ijro kechikishi”, "kontrakt buzilishi" yoki "bir tomonlama
o‘zgartirish" risklarini kamaytiradi. Soxtalashtirish va ma’lumot o‘zgartirishdan himoya,
ya’ni biror loyihaga oid moliyaviy harajatlar, ruxsatnomalar, audit natijalari, aktivlar egalik
huquqi kabi barcha ma’lumotlar blokcheynga yozilgach, ularni tahrirlab bo‘lmaydi. Bu
korruptsiyaviy risklarni kamaytiradi, aynigsa davlat-xususiy sheriklik (DXSh) loyihalarida.
Audit va monitoringni soddalashtirishda investor, bank, auditor yoki regulyator har bir blok
(yoki yozuv) bo‘yicha avvalgi versiyalarni ko‘rishi, kuzatishi va vaqt bo‘yicha tahlil qilishi
mumkin. Bu orqali risklar tarixiy ketma-ketlikda aniq baholanadi. Valyuta va to‘lov
risklarini kamaytirishda blokcheyn asosidagi kriptoaktivlar yoki stablecoin’lar yordamida
tezkor, shaffof va transchegaraviy to‘lovlar amalga oshiriladi. Bu aynigsa xalqaro
investorlar uchun valyuta konvertatsiyasi va to‘lov usullaridagi risklarni kamaytiradi.
Litsenziya va ruxsatnomalarning shaffofligi - blokcheyn asosida berilgan ragamli
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ruxsatnomalar (masalan, yerga egalik, ekologik baho, sanitariya ruxsatlari) buzilmas
ko‘rinishda saglanadi. Bu har bir loyiha uchun regulyator tavakkalini kamaytiradi.
4-rasm. Risk menejmentida blokchain integratsiyasi

2015-2024 yillar davomida blockchain texnologiyasining integratsiyasi 10% dan 55%
gacha oshgan bo‘lib, bu ragamlar ushbu texnologiyaning iqtisodiy va investitsiyaviy
muhitda tobora muhim o‘rin egallayotganini ko‘rsatadi. O‘sish ayniqsa 2020-yildan keyin
tezlashgan bo‘lib, bu global ragamli transformatsiya, moliyaviy shaffoflik va kontrakt
xavfsizligiga bo‘lgan talabning ortganidan dalolat beradi. 2023-2024 yillardagi keskin
sakrash (10 foizlik) blokcheynning moliyaviy xavflarni kamaytirish, audit izchiligi va real
vaqtli monitoringdagi afzalliklarini amalda isbotlaganini ko‘rsatadi. Bu tendensiya istigbolli
platforma sifatida blockchainning barqgaror o‘sishini anglatadi.

Jahon banki Gruziyadagi yer registrini blokcheynga o‘tkazib, mulk xavfsizligi bo‘yicha
investitsion risklarni kamaytirgan. Dubai Smart City Project: 1000 dan ortig sharthoma
blokcheyn orgali boshqarilib, logistika, qurilish va energetikadagi tavakkallar nazorat ostida
ushlangan. HSBC va ING: Yirik eksport-import bitimlari blokcheyn asosidagi R3 Corda
platformasida amalga oshirilmogda — bu to‘lov kechikishlari, kontrakt bahslari va bank
kafolatlarining zaiflashuvi xavfini kamaytirgan.

Xulosa. Axborot texnologiyalari investitsion risklarni aniglash, baholash va nazorat
gilishda eng muhim vositaga aylangan. O‘zbekiston uchun bu imkoniyatdan foydalanish —

o 2015-2024 yillarda Blockchain texnologiyasi integratsiyasi (%)
60 r

50
40+
30

20+

Blockchain integratsiyasi (%)

10

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Yil

investitsion muhitni bargarorlashtirish, xalgaro investorlar ishonchini mustahkamlash va
iqtisodiy o‘sish sur’atlarini saqlab qolishning kalitidir. Al, Big Data, blokcheyn va bulutli
tizimlarga asoslangan risk menejment modellarini ishlab chigish va amaliyotga tatbiq etish
kelgusidagi iqtisodiy xavfsizlikning kafolati bo‘la oladi.
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O‘zbekiston hukumati “Ragamli O°‘zbekiston — 2030” konsepsiyasi doirasida
blokcheyn texnologiyalarini soliqg hujjatlari, tender jarayonlari, DXSh bitimlari, yer
resurslari va shartnomaviy hujjatlarda bosgichma-bosqich joriy etish ustida ishlamogda.
Xususan, Digital Trust, UZINFOCOM, Davlat aktivlarini boshgarish agentligi tomonidan
ragamli mulk egaligi va moliyaviy kontraktlarni blokcheynga integratsiya gilish loyihalari
sinovdan o‘tkazilmoqda.

Investitsion risklarni kamaytirish uchun quyidagi yo‘nalishlarda joriy etish maqgsadga
muvofiq:

DXSh bitimlarini smart contract shaklida yuritish;

Loyihalardagi ruxsatnomalar, audit xulosalari va texnik hujjatlarni blokcheynga yozish;

Sug‘urta va kafolatlarni raqamlashtirish va avtomatik ijro mexanizmlarini yaratish.

Blokcheyn texnologiyasi investitsion risklarni boshgarishning tubdan yangi fazasini
boshlab bermoqda. U nafagat moliyaviy tranzaksiyalarning xavfsizligini, balki kontrakt
ijrosi, shartnomaviy shaffoflik, huquqgiy aniglik va audit nazoratining barqgarorligini
ta’minlaydi. O‘zbekiston sharoitida ushbu texnologiyani DXSh, infratuzilma loyihalari,
tender tizimi va sug‘urta xizmatlari orqali bosqichma-bosqich joriy etish, sarmoya muhitini
bargarorlashtirish, investor ishonchini oshirish va korruptsion xavflarni sezilarli darajada
kamaytirish imkonini beradi.

O‘zbekistonda “Digital Trust” platformasi orqali ayrim davlat-xususiy sheriklik
loyihalarida blokcheyn asosida monitoring mexanizmlari joriy etilmogda.

IBM Watson Risk Advisor — Al asosida moliyaviy, huqugiy va operatsion risklarni
aniqlab, qarorlar bo‘yicha tavsiyalar ishlab chiqadi. Bloomberg Terminal — global valyuta,
foiz stavkalari va aktiv xavflarini real vaqt rejimida baholovchi integratsiyalashgan tizim.
World Bank Risk Dashboard — suveren davlatlar uchun risk indikatorlarini baholash va
investitsiya xavfsizligini prognoz gilish tizimi.

O‘zbekistonda raqamli iqtisodiyotni rivojlantirish bo‘yicha qabul qilingan “Raqgamli
O‘zbekiston — 2030 strategiyasi asosida investitsion xavfsizlik sohasida ham quyidagi
yo‘nalishlarda texnologiyalar joriy etilishi kutilmoqda:

Axborot texnologiyalarining investitsion risklarni boshgarishdagi roli nafagat yordamchi
vosita sifatida, balki qaror gabul qilishning markaziy asosi sifatida namoyon bo‘lmoqda.
O‘zbekistonda bu texnologiyalarni milliy risk menejment tizimiga integratsiya qilish orqali
sarmoyaviy muhitni yanada shaffof, bargaror va xalgaro talablarga mos holga keltirish
mumkin. Bu esa nafagat mavjud sarmoyalarni himoya qilish, balki yangi investitsiyalar
ogimini jalb etish uchun muhim omilga aylanadi.
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