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Annotatsiya. Ushbu magolada milliy iqgtisodiyotda investitsion muhit
tushunchasining nazariy asoslari, uning shakllanishiga ta’sir giluvchi omillar
va ijtimoiy-igtisodiy muvozanatga ta’siri tahlil qgilingan. Shuningdek,
investitsion muhitni baholash mezonlari, xorijiy va mahalliy sarmoyadorlar
uchun qulay sharoitlar yaratish konsepsiyalari ilmiy jihatdan asoslab berilgan.
Tahlillar milliy iqgtisodiy xavfsizlik, huquqgiy infratuzilma va moliyaviy
bargarorlik mezonlari bilan uyg ‘unlashtirilgan. 2020-2024-yillar davomida
amalga oshirilgan islohotlar  fonida investitsion  faollikning o ‘sish
tendensiyalari ham yoritilgan.

Kalit so‘zlar: investitsion muhit, milliy igtisodiyot, sarmoyador, iqgtisodiy
xavfsizlik, huquqiy infratuzilma, tahliliy yondashuv, moliyaviy bargarorlik.

AHHOTaIII/Iﬂ. B oannou cmamove PACCMOMPERbL MmeopemudecKue OCHOBbl
d)OpMMpOGClHM}l UHeECMUYUOHHO2O Kiaumama 6 Hauuommbﬂozj O9KOHOMUKe, d
makKoace @ClKWlOpbl, sluArwue Ha e2o passumue u 603081/7017’161/[6 Ha coyuailbHoO-
9KOHOMuUYeckoe paeHogecue. Hayuno o06ocHosanbl N00X00bL K CO30AHUIO
6Jza20npuﬂmﬁblx yCJZO@Z/HZ ons UHOCMPAHRHBLIX U OMEUYECMBERHBIX UHBECMOPOEB, A
makoaice Kpumepuu OyeHKuU UHBECMUYUOHRHO20 Kaumamda. Ananus npoeodumc;z C
VUEmOM IKOHOMUHECKOU Oe30NACHOCMU, Npagosou UHDpacmpyKkmypol u
Gunancosoii ycmotuusocmu. IloouépkHymsl nonodcumenvHvle UIMEHEHUs 6
uHGéCl’l/luI/;MOHHOZZ AdKmueHocmu 6 KOHmeKcme peqbopM, ocyuiecmesiemvlx 6
2020-2024 200ax.

KuaroueBble ciioBa: uHGéch/lL;MOHHblIZ Kaumam, HAYUOHRAIbHASA IKOHOMUKA,
uneecmop, JIKOHOMU4YeCKas 6e30nacnocmb, npaeoesas unqbpacmpykmypa,
QuHancosas ycmouvusocms, AHAIUMUYECKUL HOOXO0O.
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Abstract. This article explores the theoretical foundations of forming the
investment climate in the national economy, highlighting the key factors
influencing its development and its impact on socio-economic stability. It
provides a scientific justification for the creation of favorable conditions for
both foreign and domestic investors, along with criteria for evaluating the
Investment environment. The analysis incorporates indicators such as economic
security, legal infrastructure, and financial sustainability. The paper also
outlines the upward trends in investment activity observed during the reform
period of 2020-2024.

Keywords: investment climate, national economy, investor, economic
security, legal infrastructure, analytical approach, financial sustainability.

Kirish

Bozor iqtisodiyoti sharoitida milliy igtisodiyotning barqgaror rivojlanishini
ta’minlashda investitsion muhit muhim omil hisoblanadi. Chunki investitsiya
faolligining darajasi mamlakatdagi makroiqtisodiy ko‘rsatkichlarga, ishlab
chigarish salohiyatining kengayishiga, texnologik yangilanishga va ijtimoiy
farovonlikning oshishiga bevosita ta’sir ko‘rsatadi. Shu bois, investitsion
mubhitni shakllantirishning nazariy asoslarini aniglash, uni rivojlantirishga
xizmat qiluvchi omillarni chuqur o‘rganish dolzarb ilmiy—amaliy ahamiyat kasb
etadi.

O‘zbekiston Respublikasida 2020-2024-yillar davomida amalga oshirilgan
iqtisodiy islohotlar doirasida xorijiy investitsiyalar uchun qulay mubhit yaratish,
sarmoyadorlar huquglarini huqugiy jihatdan kafolatlash va moliyaviy
infratuzilmani mustahkamlash bo‘yicha tizimli choralar ko‘rildi. Biroq mavjud
holatda hududiy va tarmoq darajasida investitsion jozibadorlikning barqgaror
ta’minlanmaganligi, tartibga soluvchi normativ-huqugiy bazaning yetarli
darajada samarali ishlamayotgani kabi omillar investitsiya jarayonlariga salbiy
ta’sir ko‘rsatmoqda.

Ushbu maqolada investitsion muhit tushunchasining nazariy mazmuni, uning
shakllanishiga ta’sir etuvchi omillar, milliy iqtisodiyot doirasida investitsiya
mubhitining baholash mezonlari hamda zamonaviy konseptual yondashuvlar
tahlil gilinadi. Shuningdek, investitsion muhit va iqtisodiy xavfsizlik o‘rtasidagi
bog‘liglik hamda barqaror iqtisodiy rivojlanishda investitsiyaning roli
asoslantiriladi.

Milliy igtisodiy taragqiyotning strategik omillaridan biri bo‘lgan investitsion
muhitning shakllanishi o‘z mohiyatiga ko‘ra murakkab va ko‘p omilli
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jarayondir. Ushbu muhit nafaqat moliyaviy oqimlar harakati bilan bog‘liq, balki
huquqiy barqgarorlik, institutsional islohotlar, igtisodiy siyosatning ochigligi va
sarmoyadorlar uchun kafolatlarning mavjudligi bilan ham belgilanadi. Jahon
tajribasi shuni ko‘rsatadiki, investitsion muhitni barqarorlashtirish, avvalo,
igtisodiy xavfsizlikka va huquqgiy ishonchlilikka tayanadi. Xususan, Yaponiya,
Janubiy Koreya va Singapur kabi mamlakatlarda milliy gonunchilik va soliq
imtiyozlari  orgali investorlarga yaratilgan ishonchli muhit iqgtisodiy
yuksalishning asosiy omillaridan biri bo‘lgan.

O‘zbekiston sharoitida 2020-2024-yillar davomida investitsion mubhitni
yaxshilash borasida qator chora-tadbirlar amalga oshirildi. Xususan,
“Investitsiyalar va davlat xususiy sherikchiligi agentligi” faoliyati kuchaytirildi,
“Investitsiyalar to‘g‘risida”gi Qonun va qator normativ-huquqiy hujjatlar
yangilandi. Shu bilan birga, xalgaro reytinglarda (masalan, World Bank Doing
Business Index) O‘zbekistonning o‘rni yaxshilanib bormoqda. Biroq, ayrim
hududlar va tarmogqlarda byurokratik to‘siqlar, axborot infratuzilmasining
zaifligi, korruptsiya xavfi kabi omillar hali ham salbiy ta’sir ko ‘rsatmoqda.
Aynigsa, xorijiy sarmoyadorlar tomonidan eng ko‘p e’tibor qaratiladigan
jihatlardan biri bu kapitalni erkin olib chiqgish, tortishuvlarning sud orgali hal
gilinishi va solig yukining prognoz gilinadiganligidir.

Tahlillar shuni  ko‘rsatadiki, Oc‘zbekistonda investitsion  muhitni
shakllantirishga ijobiy ta’sir ko‘rsatgan omillar quyidagilardan iborat: huquqiy
islohotlar, bank-moliya sektorining liberallashuvi, erkin iqtisodiy zonalar
sonining ortishi, bojxona va soligga oid tartib-taomillarni soddalashtirish.
Quyidagi jadvalda 2020—2024-yillarda O‘zbekistonda yalpi kapital qo‘yilmalar
tarkibidagi to‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalar ulushining dinamikasi
keltirilgan:

1-jadval

2020-2024-yillarda yalpi kapital qo‘yilmalar tarkibida TTXI ulushi (%)
I Yalpi kapital TTXI ulushi (%)
go‘yilmalar (mlrd so‘m)

189 543 17,2
210 398 18,9
235112 20,3
264 780 22,7
289 405 24,1

Bu ma’lumotlar asosida shuni ta’kidlash lozimki, investitsion faoliyatning
hajmi yildan-yilga o‘sib bormoqda. Birog, TTXI ulushining oshishiga garamay,
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umumiy investitsiyalar tarkibida mahalliy investorlarning ulushi ustunligicha
golmogda. Bu esa, bir tomondan, ichki kapitalning faollashayotganidan darak
bersa-da, boshga tomondan, xorijiy investorlar uchun yanada ko‘proq kafolatlar
va institutsional ishonch zarurligini ko‘rsatadi.

Shuningdek, regionlar kesimida ham investitsion muhit darajasi
o‘zgaruvchan. Masalan, Toshkent shahri, Navoiy viloyati va Andijon viloyatlari
nisbatan yuqori jozibadorlikka ega bo‘lsa, Qoraqalpog‘iston Respublikasi va
Surxondaryo viloyatlari hali ham kam sarmoya jalb gilinayotgan hududlar
sirasiga kiradi. Bu fargni kamaytirish uchun infratuzilmaviy tengsizlikni
bartaraf ectish, mintaqaviy loyihalarni moliyalashtirish va biznesni qo‘llab-
quvvatlovchi dasturlarni kengaytirish zarur.

Nazariy jihatdan olib garalganda, investitsion muhit uch asosiy komponent
orgali shakllanadi: 1) institutsional omillar (qonunchilik, korrupsiyaga qarshi
kurash, biznes yuritish qulayligi), 2) makroiqtisodiy barqgarorlik (inflyatsiya
darajasi, valyuta kursining prognoz qilinishi, davlat garzining nisbatlari), 3)
infratuzilmaviy salohiyat (transport, energetika, ragamli texnologiyalar bilan
ta’minlanish). Ushbu omillar birgalikda sarmoyador qarorlariga bevosita ta’sir
ko‘rsatadi.

Xulosa qilib aytganda, milliy igtisodiyotda investitsion muhitni bargaror va
jozibador qilish uchun nafagat tashqgi omillarga, balki ichki institutsional va
infratuzilmaviy asoslarga tayangan holda harakat gilish lozim. Sifatli normativ-
huqugiy baza, ochig mulogot va prognoz qilinadigan iqtisodiy siyosat
investitsion muhitning eng muhim tayanchidir.

Xulosa va takliflar

Yugoridagi tahlillar asosida xulosa gilish mumkinki, milliy igtisodiyotda
investitsion muhitning shakllanishi va uning barqaror rivojlanishi ko‘p omilli va
tizimli  yondashuvni talab qiladi. Investitsion muhit fagat iqgtisodiy
ko‘rsatkichlarga emas, balki huquqiy-ijtimoiy infratuzilma, siyosiy barqgarorlik,
institutsional islohotlarning sifati va moliyaviy tizimning ochigligiga ham
bog‘liqdir. O‘zbekiston tajribasi shuni ko‘rsatmoqdaki, 2020-2024-yillarda
gabul gilingan gator chora-tadbirlar ijobiy samara bergan bo‘lsa-da, hali ham
mintagaviy = nomutanosiblik,  byurokratik  to‘siglar va institutsional
nomukammalliklar mavjud.

Shu nugtai nazardan quyidagi takliflar ilgari suriladi:

1. Investitsion muhitni baholash uchun yagona indikatorlar tizimini ishlab
chiqish va uni barcha hududlar kesimida joriy etish lozim.
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2. Tashqi sarmoyadorlar uchun kafolatlangan investitsiya himoyasi, xususan,
sud-huquq tizimining mustaqilligini ta’minlash muhim omil sifatida e’tiborga
olinishi kerak.

3. Hududlarda investitsion infratuzilmani yaxshilash maqgsadida davlat—
xususiy sherikchilik loyihalarini ko‘paytirish va mintaqaviy rivojlanish
dasturlarini moliyalashtirish zarur.

4. Mahalliy investorlarga ham xorijiylar bilan teng shart-sharoitlar yaratish
orgali ichki sarmoyadorlar faolligini oshirish mumkin.

5. Raqamli infratuzilma va ma’lumotlar ochiqligini kuchaytirish orqgali
investitsiya qgarorlarini tezkor va ishonchli gabul gilishga zamin yaratish lozim.

Foydalanilgan adabiyotlar

1. O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2022-2026-yillarga
mo‘ljallangan Yangi O°zbekiston taraqqiyot strategiyasi to‘g‘risidagi Farmoni,
PF-60-son, 28.01.2022.

2.0‘zbekiston Respublikasining “Investitsiyalar va investitsiya faoliyati
to‘g‘risida”gi Qonuni, 25.12.2019, O‘RQ—-598-son.

3.Jahon banki. Doing Business Report — 2020. Washington, D.C.: World
Bank Group.

4. Khankeldiyev S. (2022). Investitsion muhit va uning milliy igtisodiyotga
ta’siri. Igtisodiyot va innovatsiyalar, 3(2), 87-93.

5. Abduhalilov Q.X. (2021). Investitsion faoliyatni rivojlantirishda huquqiy
mexanizmlarning o‘rni. Iqtisodiy tahlil va siyosat, 4(1), 45-52.

6. UNCTAD. World Investment Report — 2023. United Nations Conference
on Trade and Development.

7.Nurmatov D.A. (2023). O‘zbekiston viloyatlarida investitsion
jozibadorlik: statistik tahlil. Moliyaviy bozorlar va menejment, 2(1), 60—68.

231



